INFORMACNI LIST INVESTICNIHO ZPROSTREDKOVATELE —

Informace pro zakazniky Traficon s.r.o.

INVESTICNI SLUZBY

UVODNIi USTANOVENI

Traficon s.r.o. (dale jen ,,spolec¢nost”) ma jako investi¢ni zprostfedkovatel podle rozhodnych pravnich
predpis a pravnich norem (dale jen jako ,pravni predpisy”), zejména pak podle zakona ¢. 256/2004
Sb., o podnikani na kapitadlovém trhu (dale jen ,ZPKT“) a provadécich predpist k ZPKT, rozsahlou
informaéni povinnost v{i&i svym zakaznik@im a potencialnim zakaznikGm (déle jen ,zakaznik“). U¢elem
tohoto informacéniho listu je podat zakladni prehled informaci zakazniklm; zakaznici jsou
upozornovani, Zze vedle informaci v tomto informacnim listu jsou informovdni i dalSimi formami a
zpUsoby.

1. Zakladni udaje:

Traficon s.r.o0., IC: 253 91 127, se sidlem Panska 890/7, 110 00 Praha 1 — Nové Mé&sto, spisova znacka C
134297 vedend u Méstského soudu v Praze

2. Kontaktni udaje:

(i) Telefonicky kontakt: +420 212 243 970
(ii) E-mailovy kontakt: investice@traficon.eu

(iii) Internetové stranky: http://www.traficon.eu

3. Zpusoby komunikace mezi spolecnosti a zakaznikem, véetné zplisobu, ktery je pfipadné
tfeba poutzit pro zasilani a pFijem pokyni:

(i) Obecné zplsoby komunikace: Zakaznici mohou se spole¢nosti komunikovat prostfednictvim
telefonické komunikace, e-mailové komunikace, osobné, pripadné formou kontaktnich
formularli zverejnénych na internetovych strankach spolecnosti. Zvlastni formalizovany
zpUsob je stanoven ve véci komunikace pro zasilani a pfijem pokynd, viz nize. Zakaznici mohou
se spolecnosti komunikovat i prostfednictvim jimi zvoleného vdzaného zastupce spolecnosti.

(ii) Zplasob komunikace pro zasilani a pfijem pokyn(: Spolecnost upozornuje zdkazniky, Ze pokyny
od zakaznik(l bude pfijimat vyhradné pisemnou formou. Pokyny zdkaznik(l pfitom musi byt
pfedany na osobnim jednani zakaznika se zastupcem spolecnosti, spolec¢nost si vyhrazuje
pravo nepfijimat pokyny u¢inéné distanéni formou.
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Specifikace jazyka, ve kterych mohou zakaznici se spolecnosti komunikovat a ve kterém budou
zakaznici od spolecnosti dostavat dokumenty a jiné informace:

Spolecnost informuje zakazniky, Ze zdkaznici mohou se spolecnosti komunikovat v ceském
jazyce; v Ceském jazyce budou od spolecnosti dostavat dokumenty a jiné informace.

Prohlaseni spole¢nosti o povoleni k €¢innosti investicniho zprostfedkovatele, nazev a kontaktni
adresa prislusného organu, ktery toto povoleni vydal:

Spolecnost prohlasuje, Ze je investicnim zprostfedkovatelem ve smyslu § 29 odst. 1 ZPKT.
Spole¢nost byla zaregistrovana jako investi¢ni zprostfedkovatel na zakladé osvédéeni Ceské
narodni banky (dale jen ,,CNB“). Pro Uplnost spole¢nost informuje, ze investi¢ni zprostiedkovatel
zaregistrovany ke dni nabyti Uc¢innosti zakona €. 204/2017 Sbh. podle zdkona ¢. 256/2004 Sb., ve
znéni Ucinném prede dnem nabyti G¢innosti zakona ¢. 204/2017 Sb., se povazuje za investi¢niho
zprostredkovatele, kterému bylo udéleno povoleni k ¢innosti investiéniho zprostfedkovatele
podle zdkona ¢. 256/2004 Sh., ve znéni G¢inném ode dne nabyti Ucinnosti zakona ¢. 204/2017 Sb.

Kontaktni udaje na CNB, jejimuz dohledu spole¢nost jako investi¢ni zprostiedkovatel podléha,
jsou: www.cnb.cz; Praha 1, Na P¥ikopé 28, PSC: 115 03, tel.: 224 411 111, fax.: 224 412 404, Zelena
linka: tel.: 800 160 170, a u které je moZné pripadné uplatnit stiznost na jedndni spole¢nosti nebo
jejiho zastupce.

Jedndani jménem spolecnosti a zastoupeni:

Spolecnost jako investicni zprostfedkovatel muize byt pfi jednani se zadkaznikem nebo
potencidlnim zakaznikem v rdmci poskytovani investicnich sluZzeb zastoupena pouze svym
pracovnikem nebo svym vazanym zastupcem.

Pracovnikem spolecnosti se rozumi statutdrni organ spolecnosti, resp. jeho clenové, nebo

zaméstnanec spolecnosti.

Vazanym zastupcem se pro Ucely ZPKT podle ustanoveni § 32a odst. 1 ZPKT rozumi ten, kdo je
opravnén na zdkladé zapisu do seznamu podle § 32c odst. 4 ZPKT pro zastoupeného (a) zaridit, a
popfipadé i uzavrit, obchody tykajici se hlavni investi¢ni sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. a) nebo
h), pokud je zastoupeny k jejich poskytovani opravnén (pozn. hlavni investi¢ni sluzby, které je
spole¢nost opravnéna poskytovat, jsou specifikovany nize v bodu 7.), (b) poskytovat investi¢ni
sluzbu uvedenou v § 4 odst. 2 pism. e), nebo (c) propagovat investi¢ni sluzby, které je zastoupeny
opravnén poskytovat.

Spolecnost prohlasuje, Ze jako zastoupeny jedna pravé i prostrednictvim vazanych zastupc(,
pri¢em? vdichni tito vazani zastupci jsou registrovani v Ceské republice. Seznam podle § 32c odst.
4 ZPKT, tj. seznam vazanych zastupc(, vede CNB. Opravnénost urcité osoby jednat jako vazany
zastupce spole¢nosti a rozsah jejiho opravnéni je ovéfitelny na strankach CNB www.cnb.cz.
Konkrétné zde: https://apl.cnb.cz/apljerrsdad/JERRS.WEBO7.INTRO_PAGE?p_lang=cz
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10.

Zakaznici jsou informovani, Ze kazdy vazany zastupce je mimo jiné povinen (i) pfi vykonu ¢innosti
uvedenych v § 32a odst. 1 ZPKT sdélit zakaznik(im a potenciadlnim zakaznikim udaje o osobé
zastoupeného, tj. spolecnosti a (ii) pfi vykonu cCinnosti uvedenych v § 32a odst. 1 ZPKT sdélit
zakazniklm a potencidlnim zakaznikdm informaci o ¢innostech uvedenych v § 32a odst. 1 ZPKT,
které je opravnén vykondvat a ve vztahu ke kterym investi¢nim nastrojdm. Vazani zastupci mohou
byt pfi jednani se zdkaznikem nebo potencionalnim zakaznikem v ramci poskytovani investi¢nich
sluzeb zastoupeni pouze svym pracovnikem.

Informace o investicnich sluzbach, které spolecnost poskytuje:

Spolecnost poskytuje tyto investicni sluzby:

(i) hlavniinvesti¢ni sluzbu uvedenou v § 4 odst. 2 pism. a) ZPKT, tj. pfijimani a predavani
pokynu tykajicich se investi¢nich nastroju;

(ii) hlavni investi¢ni sluzbu uvedenou v § 4 odst. 2 pism. e) ZPKT, tj. investi¢ni poradenstvi
tykajici se investicnich nastroja.

Zakaz prijimat penézni prostifedky a investicni nastroje

Spolecnost jako investi¢ni zprostfedkovatel nesmi podle ZPKT v souvislosti s poskytovanim
investicnich sluZzeb pfijimat nebo nabizet Uplatu nebo jinou nepenézitou vyhodu nebo investi¢ni
nastroje zakaznikd. Tento zdkaz se vztahuje i na vSechny osoby, které mohou v zastoupeni
spolecnosti jednat.

Spolecnost jako investicni zprostiedkovatel je opravnéna poskytovat hlavni investicni sluzby
uvedené v § 4 odst. 2 pism. a) nebo e) ZPKT pouze ve vztahu k nasledujicim investi¢nim
nastrojum:

a) cennym papirim kolektivniho investovani vydavanym fondy kolektivniho investovani
nebo srovnatelnymi zahrani¢nimi investi¢nimi fondy

b) cennym papirdm kolektivniho investovani vydavanym fondy kvalifikovanych investor(
nebo srovnatelnymi zahrani¢nimi investi¢nimi fondy

c) dluhopistm vydanym Ceskou republikou

d) hypotecnim zastavnim listim nebo
e) dluhopisim, ke kterym byl vydan prospekt nebo srovnatelny dokument.

Co se rozumi témito cennymi papiry, stanovi blize ZPKT.

Spolecnost jako investicni zprostfedkovatel mulze pfFi poskytovani hlavni investicni sluzby
uvedené v § 4 odst. 2 pism. a) nebo e) ZPKT predavat pokyny pouze:

(i) obchodnikovi s cennymi papiry, (ii) bance, (iii) investi¢ni spolecnosti, (iv) obhospodarovateli
fondu kolektivniho investovani nebo srovnatelného zahrani¢niho investi¢niho fondu, ktery tento
fond obhospodatuje na zakladé povoleni Ceské narodni banky, nebo (iv) samospravnému fondu
kolektivniho investovani. Informace o tom, kterému z téchto subjektl bude v konkrétnim pripadé
predan pokyn, bude zakaznikovi poskytnuta zplsobem a formou stanovenou pravnimi prepisy
pred poskytnutim konkrétni investi¢ni sluzby.
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Spolecnost pfi poskytovani hlavni investi¢ni sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. a) nebo e) ZPKT
predava pokyny témto subjektim:

e  REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s., V Celnici 1031/4, Praha 1, 110 00, ICO: 24244601

e  BH Securities a.s., Na Piikopé 848/6, 110 00 Praha 1, IC: 601 92 941

e AVANT investi¢ni spole¢nost a.s., Rohanské nabiezi 671/15, 186 00 Praha 8, IC: 275 90 241
e  AMISTA investi¢ni spole¢nost a.s., Pobfezni 620/3, 186 00 Praha 8, IC: 274 37 558

11. Obecné informace o charakteru investi¢niho poradenstvi:

Spolecnost informuje zakazniky, Ze ji poskytované investi¢ni poradenstvi je poskytovano jako
nikoliv nezavislé.

Investi¢nim poradenstvim je poskytnuti individualizovaného doporuceni zdkaznikovi ohledné
obchodu s konkrétnim investi¢nim nastrojem, a to bez ohledu na to, zda je poskytovano z podnétu
zakaznika nebo potencialniho zakaznika,

Pro ucely poskytovani investi¢niho poradenstvi se ma za to, Ze profesionalni zdkaznik uvedeny v §
2a odst. 1 a 2 ZPKT ma financni zazemi k tomu, aby podstupoval souvisejici investi¢ni rizika.

Spolecnost informuje zakaznika o pfipadnych nakladech na poradenstuvi,

Pfi poskytovani investicniho poradenstvi poskytne Spolecnost pred provedenim obchodu
zakaznikovi na trvalém nosici dat prohldseni o vhodnosti obsahujici informace o

a) poskytnutém investi¢nim poradenstvi a

b) tom, jak poskytnuté investicni poradenstvi vyhovuje preferencim, cilim a dalSim
charakteristikdm zdkaznika, ktery neni profesionalnim zakaznikem.

PFi poskytovani investi¢niho poradenstvi plati zejména tato omezeni:

Investi¢ni poradenstvi bude poskytovdno jako jednordzova rada a spole¢nost nebude svou
investi¢ni radu revidovat ¢i jinak vyhodnocovat v ¢ase, nebude provadét pravidelné hodnoceni
vhodnosti investi¢nich doporuceni, zejména tedy nebude pravidelné provadét vyhodnoceni podle
§ 15h odst. 2 ZPKT, ledaze se zakaznikem dohodne jinak. Investi¢ni poradenstvi spolecnosti je
omezeno i tim, Ze je zaloZeno na omezené nabidce a analyze rdznych investi¢nich nastrojd.
Spolecnost mliZze poskytovat investi¢ni poradenstvi jednak jen k zakonem stanovenym investi¢nim
nastrojim a dale spole¢nost poskytuje poradenstvi jen k nastrojiim nabizenym subjekty, kterym
predavd pokyny — nespolupracuje tedy se vSemi subjekty na trhu. Tyto subjekty jsou pfitom
smluvnimi partnery spolecnosti, a spole¢nost inkasuje od téchto smluvnich partneri plnéni
(pobidky). Z povahy véci tak ma spolecnost — pfirozené v rdmci povinnosti odborné péce
investi¢niho zprostfedkovatele — obchodni zadjem na tom, aby investi¢ni nastroje téchto subjektd
byly zakazniky potizovany.

12. Informace o kategorizaci zakaznika:

Spolec¢nost informuje zakazniky, Ze podle rozhodnych pravnich predpisi je investi¢ni
zprostredkovatel povinen nové i stavajici zakazniky informovat o jejich zafazeni do kategorie
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neprofesionalnich zakaznikl, profesionalnich zakaznikd nebo zpUsobilych protistran. Investicni
zprostredkovatel je dale povinen informovat zakazniky o tom, jaka prdva ma zakaznik, pokud chce
poZadovat jinou kategorizaci, a o tom, jaka omezeni rovné ochrany zdkaznika s jinou kategorizaci
souvisi. Investi¢ni zprostfedkovatel pfitom muzZe z vlastni iniciativy nebo na Zadost dotceného
zakaznika jednat se zakaznikem nasledujicim zplsobem:

a) se zdkaznikem, ktery by byl jinak klasifikovan jako zpUsobild protistrana v souladu s ¢l.
30 odst. 2 smérnice 2014/65/EU, jako s profesionalnim nebo neprofesionalnim
zakaznikem;

b) se zadkaznikem, ktery je podle pfilohy Il oddilu | smérnice 2014/65/EU povazovan za
profesiondlniho zdkaznika, jako s neprofesionalnim zdkaznikem.

Podle ZPKT se profesionalnim zdkaznikem se rozumi tfi skupiny subjektt:

SUBJEKTY VYSLOVNE VYJMENOVANE

a) banka, b) spofitelni a Uvérni druzstvo, c) obchodnik s cennymi papiry, d) pojistovna, e)
zajistovna, f) investi¢ni spolecnost, g) investi¢ni fond, h) penzijni spole¢nost, i) jind osoba, ktera
vykonava svou podnikatelskou ¢innost na finan¢nim trhu na zakladé povoleni udéleného organem
dohledu nad finan¢nim trhem nebo na zakladé zapisu do registru provedeného orgdnem dohledu
nad finanénim trhem, zejména platebni instituce, instituce elektronickych penéz, vydavatel
elektronickych penéz malého rozsahu, poskytovatel platebnich sluzeb malého rozsahu,
nebankovni  poskytovatel spotiebitelského Uvéru, hlavni administrator, investi¢ni
zprostfedkovatel, pojistovaci agent, pojistovaci makléf, samostatny zprostfedkovatel
spotrebitelského Uvéru, samostatny likvidator pojistnych udalosti, provozovatel platebnich
systéml s neodvolatelnosti zuctovani, provozovatel vyporadaciho systému s neodvolatelnosti
vyporaddni a centrdlni depozitdf, avSak s vyjimkou vdazaného =zdastupce investi¢niho
zprostredkovatele, vazaného zastupce podle zakona o spotiebitelském Uvéru, vazaného zastupce
obchodnika s cennymi papiry, vazaného zastupce penzijni spole¢nosti, vazaného pojistovaciho
zprostfedkovatele, podtizeného pojistovaciho zprostfedkovatele a vyhradniho pojistovaciho
agenta, j) osoba, kterd jako svou rozhodujici ¢innost provadi sekuritizaci, k) osoba, kterd
obchoduje na vlastni Ucet s investi¢nimi nastroji za Ucelem snizeni rizika (hedging) z obchod( s
investi¢nimi nastroji uvedenymi v § 3 odst. 1 pism. d) az k) ZPKT a tato ¢innost patfi mezi jeji
rozhoduijici ¢innosti, 1) osoba, kterd obchoduje na vlastni Gcet s investi¢nimi nastroji uvedenymi v
§ 3 odst. 1 pism. g) aZ i) ZPKT nebo komoditami a tato ¢innost patfi mezi jeji rozhodujici ¢innosti,
m) pravnicka osoba, ktera je pfislusna hospodaftit s majetkem statu pfi zajistovani nakupu, prodeje
nebo spravy jeho pohledavek nebo jinych aktiv, anebo pfi restrukturalizaci obchodnich
spole¢nosti nebo jinych pravnickych osob s majetkovou Ucasti statu, n) zahrani¢ni osoba s
obdobnou ¢innosti jako nékterd z osob uvedenych v pismenech a) az m), o) stat nebo ¢lensky stat
federace, p) Ceskd narodni banka, zahrani¢ni centralni banka nebo Evropska centralni banka a q)
Svétova banka, Mezinarodni ménovy fond, Evropska investi¢ni banka nebo jind mezinarodni
finanéni instituce.

SUBJEKTY SPLNUJICI ZAKONEM STANOVENA KRITERIA
a) Pravnickd osoba zaloZend za Ucelem podnikani, ktera podle posledni Ucetni zavérky spliiuje
alespon 2 ze 3 kritérii, kterymi jsou 1. aktiva celkem odpovidajici ¢astce alespori 20 000 000
EUR, 2. ro¢ni Uhrn Cistého obratu odpovidajici ¢astce alespor 40 000 000 EUR, 3. vlastni
kapital odpovidajici ¢astce alespori 2 000 000 EUR,

b) zahrani¢ni osoba zaloZena za ucelem podnikdni, kterd splfiuje podminky stanovené v
pismenu a).
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Subjekty vyse specifikované se povaZuji za zakaznika, ktery neni profesiondlnim zakaznikem v
rozsahu obchodU s investi¢nim nastrojem nebo investi¢nich sluzeb, na kterém se s investi¢nim
zprostredkovatelem dohodnou. V pfipadé, Ze tato dohoda nebyla uzaviena v pisemné formé, je
obchodnik s cennymi papiry povinen tomuto zakaznikovi vydat na jeho Zadost potvrzeni o rozsahu
obchodl s investicnim nastrojem nebo investi¢nich sluZzeb, na kterém se tento zdkaznik a
investi¢ni zprostfedkovatel dohodli.

PROFESIONALNI ZAKAZNIK NA ZADOST

(1) Profesionalnim zakaznikem se podle ZPKT rozumi také osoba, a) kterd investicniho
zprostredkovatele pozada, aby s ni zachazel jako s profesionalnim zakaznikem, a ten se Zadosti
souhlasi a b) ktera splnuje alespon 2 z téchto 3 kritérii:

a) provedla za kazdé z poslednich 4 po sobé jdoucich Ctvrtleti v prislusné oblasti financniho
trhu obchody s investi¢nim nastrojem, jehoZ se Zadost tyka, ve vyznamném objemu a v
prdmérném poctu alespon 10 obchodl za ctvrtleti,

b) objem jejiho majetku tvoreného penéznimi prostfedky a investi¢nimi nastroji odpovida
Castce alespon 500 000 EUR,

c) vykonavala po dobu nejméné jednoho roku nebo vykonava v souvislosti s vykonem svého
zaméstnani, povolani nebo funkce ¢innost v oblasti financniho trhu, kterd vyZaduje znalost
obchodu nebo sluzeb, jichz se Zadost tyka.

(2) Zadost podle odstavce 1 pism. a) musi mit pisemnou formu a musi z ni byt zfejmé, jakého
obchodu nebo obchodi s investicnim nastrojem nebo jaké investicni sluzby se tyka. Prilohou
Zadosti musi byt pisemné prohlaseni Zadatele o tom, Ze si je védom, Ze a) tato zména mize
znamenat ztratu naroku na nahradu ze zahrani¢niho garancéniho systému ucelem obdobnému
systému zabezpecovanému Garancnim fondem obchodnikl s cennymi papiry, b) povinnosti
stanovené v § 15 az § 15r ve vztahu k profesionalnimu zakaznikovi pIni investi¢ni zprostfedkovatel
v uzSim rozsahu nez ve vztahu k zakaznikovi, ktery neni profesionalnim zakaznikem; na tyto
skutecnosti investi¢ni zprostfedkovatel Zadatele vyslovné upozorni.

(3) Investic¢ni zprostfredkovatel mize souhlas podle odstavce 1 pism. a) udélit, pokud se ujisti, ze
Zadatel splfiuje kritéria uvedena v odstavci 1 pism. b) a ma ohledné obchodu nebo obchodi s
investi¢nim nastrojem nebo investic¢ni sluzby, jichZ se Zadost tyka, potfebné zkusenosti a odborné
znalosti, je schopen Cinit vlastni investi¢ni rozhodnuti a chape souvisejici rizika.

(4) Profesiondlni zdkaznik uvedeny v odstavci 1 se povazuje za zdkaznika, ktery neni
profesiondlnim zdkaznikem, pokud o to investi¢niho zprostredkovatele pozada. Ze Zadosti musi
byt zfejmé, jakého obchodu nebo obchodU s investi¢nim nastrojem nebo jaké investi¢ni sluzby se
takova Zadost tyka. Této Zadosti investi¢ni zprostfedkovatel vyhovi.

(5) Investi¢ni zprostredkovatel priibézné ovéruje a pravidelné hodnoti, zda profesionalni zakaznik
podle odstavce 1 neprestal spliiovat podminky uvedené v odstavci 3.

Dale ZPKT rozlisuje tzv. zpUsobilou protistranu. Stanovi pfitom, Ze (1) investi¢ni zprostfedkovatel
neni povinen pfi poskytovani hlavni investicni sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. a) ZPKT plnit ve
vztahu k profesionalnimu zakaznikovi uvedenému v § 2a odst. 1 povinnosti stanovené v § 15 aZz
15r ZPKT. Za profesionalniho zdkaznika, ve vztahu ke kterému neni investi¢ni zprostfedkovatel pfi
poskytovani hlavni investi¢ni sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. a) ZPKT povinen plnit povinnosti
stanovené v § 15 aZ 15r ZPKT se povazuje, pokud s tim vyslovné souhlasi, i fyzickd osoba s
bydlistém nebo pravnickd osoba se sidlem v jiném ¢lenském staté Evropské unie, ve vztahu ke
které podle pravniho fadu tohoto c¢lenského statu neni zahrani¢ni osoba, ktera ma povoleni
tohoto clenského statu k poskytovani investicnich sluzeb, povinna bez
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jeji zadosti pfi poskytovani hlavni investicni sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. a) ZPKT plnit
povinnosti obdobné povinnostem stanovenym v § 15 az 15r ZPKT. Ze souhlasu musi byt zfejmé,
jakého obchodu nebo obchodl s investi¢nim nastrojem nebo jaké investicni sluzby se tyka. (2)
Investicni zprostredkovatel neni povinen pfi poskytovani hlavni investi¢ni sluzby uvedené v § 4
odst. 2 pism. a) ZPKT plnit ve vztahu k profesionalnimu zakaznikovi uvedenému v § 2a odst. 2 a §
2b odst. 1 ZPKT povinnosti stanovené v § 15 az 15r ZPKT, pokud o to takovy profesiondlni zakaznik
pisemné pozada. Ze Zadosti musi byt zifejmé, jakého obchodu nebo obchodl s investi¢nim
nastrojem nebo jaké investi¢ni sluzby se tyka.

1. Investi¢ni zprostfedkovatel je povinen pti poskytovani hlavni investi¢ni sluzby uvedené v § 4
odst. 2 pism. a) ZPKT plnit povinnosti stanovené v § 15 az 15r ZPKT ve vztahu k profesionalnimu
zakaznikovi, ve vztahu ke kterému je neplni ve smyslu odstavce 1 nebo 2, pokud o to tento
zakaznik investicniho zprostfedkovatele pisemné pozada. Z takové Zadosti musi byt zifejmé,
jakého obchodu nebo obchod s investicnim nastrojem nebo jaké investi¢ni sluzby se tyka.

2. Investic¢ni zprostifedkovatel je pri poskytovani hlavni investi¢ni sluzby uvedené v § 4 odst. 2
pism. a) ZPKT povinen jednat ve vztahu k profesiondinimu zakaznikovi, viéi kterému neplni
povinnosti stanovené v § 15 az 15r ZPKT ve smyslu odstavce 1 nebo 2, kvalifikované, cestné a
spravedlivé a nesmi pouzivat pfi komunikaci s nim nejasné, nepravdivé, zavadéjici nebo klamavé
informace.

Spolecnost timto informuje své zdkazniky, Ze kazdy jeji zakaznik (stdvajici i novy zdkaznik) je a bude
a priori zatazen do kategorie neprofesionalnich zdkaznikd, a to z vlastni iniciativy spole¢nosti, tedy
i bez 7adosti zdkaznika. Do kategorie neprofesionalnich zakaznik(l tak budou zarazeni jak
neprofesionalni zakaznici, tak zplQsobilé protistrany a profesionalni zakaznici.

Pokud zdkaznik zarazeny do skupiny neprofesionalnich zdkaznik(i bude splfiovat poZadavky
pravnich predpist pro zarazeni do kategorie zpUsobila protistrana nebo do kategorie profesionalni
zadkaznik, mGZe o prerazeni pozadat, a to na tiskopisu Zadosti o prefazeni, ktery mu spolecnost
vyda na pozadani. Prefazeni je mozné jen s predchozim souhlasem spolecnosti. Spolecnost
upozornuje zakazniky, Ze na souhlas spolec¢nosti s prefazenim nemaji a nebudou mit zakaznici
pravni narok a spolec¢nost si vyhrazuje pravo Zadosti nevyhovét a souhlas s prefazenim neudélit,
a to i bez uvedeni divodd. To neplati v pripadech, kdy pravni predpis stanovi spolec¢nosti
povinnost vyhovét Zadosti zakaznika — v takovém pfipadé zdkaznici budou mit za splnéni
podminek narok na takové prefazeni a spolecnost jim vyhovi (tykd se zejména pripadl, kdy
spole¢nost na Zadost zakaznika pferadi zdkaznika napt. do kategorie profesionalniho zakaznika, a
takto zarazeny profesiondlni zdkaznik poté pozadd o prefazeni zpét do kategorie nikoliv
profesiondlniho zdkaznika). Spole¢nost informuje zakazniky, Ze zakaznika-Zadatel, jehoZ Zadosti o
prefazeni nebude vyhovéno, bude vidy umoznéno ukondit vzajemny vztah se spolecnosti pfi
poskytovani investicnich sluZeb ze strany spolecnosti.

Spolecnost upozornuje zdkazniky, Ze kategorie neprofesionalnich zakaznikl (nikoliv
profesiondlnich zdkaznikl) poskytuje takto zarazenym zakaznikim pravo na Uplnou
informovanost a v pfipadech, budou splnény podminky takové moZnosti nahrady, i moznost
nahrady ze systému Garanéniho fondu obchodnik( s cennymi papiry. V této souvislosti spole¢nost
zakazniky upozornuje, Ze Cinnost investic¢nich zprostfedkovatell nekryje Zadny garancni fond.
Neprofesionalni zakaznici, ktefi by Zadali o prerazeni do kategorie profesionalnich zdkaznik, jsou
informovani, Ze tato zména mlzZe znamenat ztratu naroku na nadhradu ze zahrani¢niho garanéniho
systému ucelem obdobnému systému zabezpecovanému Garancnim fondem obchodnik( s
cennymi papiry a Ze urcité ZPKT stanovené povinnosti ve vztahu k profesionalnimu zdkaznikovi
mUZe investi¢ni zprostifedkovatel plnit v uzsim rozsahu nezZ ve vztahu k zédkaznikovi, ktery neni
profesiondlnim zakaznikem.
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14,

Informace o dalSim pfedmétu podnikani spolecnosti:

Zakaznici jsou informovani, Ze predmétem podnikani a cinnosti spolecnosti kromé cinnosti
investi¢niho zprostfedkovatele jsou dale Cinnosti uvedené ve vypisu z obchodniho rejstfiku
spolecnosti, ktery je dostupny na internetovych strankach www.justice.cz (po zadani obchodni
firmy nebo identifikacniho Cisla spole¢nosti).

Informace o nezajiSténi navratnosti investice, véetné zdkladnich informaci o Garan¢nim fondu
obchodnikti s cennymi papiry:

Spolecnost upozornuje zakazniky, Ze hodnota a navratnost investice do investi¢nich nastroji neni
zarucCena ani zajisténa. Pripadné ztraty zdkaznika nese v plném rozsahu zakaznik. AZ na pripady
vyslovné stanovené pravnimi predpisy neexistuje zadny rezim ndhrad za selhdni tretich osob,
kterym zdkaznici svéfi v rdmci_investovdni svdj majetek. Pfipadem rezimu ndhrad v Ceské
republice je Garanc¢ni fond obchodnikll s cennymi papiry, ziizeny podle ZPKT (§ 128 a nasl. ZPKT),
nahrady jsou vSak omezené a vazany na splnéni podminek, pficemz nahrady se tykaji pravé jen
majetku svéfeného zakaznikem obchodnikovi s cennymi papiry s povolenim v Ceské republice,
nikoliv investicnimu zprostfedkovateli (ktery ma vsak obecny zdkaz pfijimat v souvislosti s
poskytovanim investicnich sluzeb penéini prostfedky nebo investi¢ni nastroje zakazniki).
Spolecnost vyslovné a opétovné upozoriuje, Ze investicni riziko vZdy nese zakaznik sam a ndhrady
z Garancniho fondu se poskytuji pouze v pfipadé , krachu” obchodnika s cennymi papiry. U investic
do investi¢nich fond(l zaroven neexistuje zadny garancni fond ani jiny podobny systém ve smyslu
pojisténi hodnoty investovaného majetku klienta.

Garancni fond je pravnicka osoba, kterd zabezpecuje zarucni systém, ze kterého se vyplaceji
nahrady zakazniklim obchodnika s cennymi papiry, ktery neni schopen plnit své dluhy vici svym
zakazniklm; to vSe za podminek stanovenych pravnimi predpisy (zejména pak ZPKT) a vnitfnimi
predpisy Garancniho fondu.

Zakladni informace o poskytovani ndhrady z Garanéniho fondu

jsou nasleduijici:

Poskytovani ndhrady z Garanéniho fondu

§ 130 ZPKT

(1) Ceska narodni banka bez zbyteéného odkladu ozndmi Garan¢énimu fondu, e a) obchodnik s
cennymi papiry z divodu své financni situace neni schopen plnit své dluhy spocivajici ve vydani
majetku zdkaznikim a neni pravdépodobné, Ze je spini do 1 roku, nebo b) soud vydal rozhodnuti
o Upadku obchodnika s cennymi papiry nebo vydal jiné rozhodnuti, které ma za nasledek, ze
zakaznici obchodnika s cennymi papiry se nemohou tGc¢inné domahat vydani svého majetku vici
obchodnikovi s cennymi papiry.

(2) Garanéni fond v dohodé s Ceskou narodni bankou neprodlené uvefejni vhodnym zpGsobem
oznameni, které obsahuje a) skutec¢nost, Ze obchodnik s cennymi papiry neni schopen plnit své
dluhy, b) misto, zplsob a Ihitu pro prihlaseni narokl(l na nahradu a zahajeni vyplaty nahrad z
Garancniho fondu a c) pripadné dalsi skutecnosti souvisejici s prihlasenim narokd.

(3) Lhita pro prihlaseni narokd nesmi byt kratsi nez 5 mésicl ode dne uvefejnéni oznameni podle
odstavce 2. Skutecnosti, Ze tato lhdta uplynula, se nelze dovolavat k odepfeni vyplaty ndhrady z
Garancniho fondu.

(4) Na ndhradu z Garanéniho fondu nemd narok a) Ceskd konsolidaéni agentura, b) dzemni
samospravny celek, c) osoba, ktera v pribéhu 3 let pfedchazejicich ozndmeni podle odstavce 2 1.
provadéla audit nebo se podilela na provadéni auditu obchodnika s cennymi papiry, jehoZ
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zadkazniklim se vyplaci nahrada z Garanéniho fondu, 2. byla ¢lenem vedouciho organu obchodnika
s cennymi papiry, jehoZ zakazniklm se vyplaci ndhrada z Garanéniho fondu, 3. byla osobou s
kvalifikovanou ucasti na obchodnikovi s cennymi papiry, jehoZz zdkaznikim se vyplaci ndhrada z
Garancniho fondu, 4. byla osobou blizkou podle obéanského zdkoniku osobé podle bodi 1 aZ 3, 5.
byla osobou, ktera patfi do stejného podnikatelského seskupeni jako obchodnik s cennymi papiry,
jehoz zakaznikim se vyplaci ndhrada z Garanéniho fondu, 6. provadéla audit nebo se podilela na
provadéni auditu osoby, ktera patfi do stejného podnikatelského seskupeni jako obchodnik s
cennymi papiry, jehoZ zdkaznikim se vyplaci ndhrada z Garancniho fondu, 7. byla ¢lenem
vedouciho organu osoby, kterd patfi do stejného podnikatelského seskupeni jako obchodnik s
cennymi papiry, jehoZ zakaznikim se vyplaci ndhrada z Garanéniho fondu, d) osoba, ve které ma
nebo mél kdykoli béhem poslednich 12 mésicl bezprostredné predchazejicich dni, ve kterém bylo
ucinéno oznameni podle odstavce 1, obchodnik s cennymi papiry, jehoZz zadkaznikim se vyplaci
nahrada z Garan¢niho fondu, nebo osoba s kvalifikovanou tcasti na tomto obchodnikovi s cennymi
papiry vyssi nez 50% podil na zakladnim kapitdlu nebo hlasovacich pravech, e) osoba, kterd v
souvislosti s legalizaci vynosl z trestné Cinnosti svéfila obchodnikovi s cennymi papiry, jehoz
zakazniklm se vyplaci ndhrada z Garancniho fondu, prostredky ziskané trestnym ¢inem, f) osoba,
kterd trestnym cinem zpUsobila neschopnost obchodnika s cennymi papiry, jehoZ zakaznikim se
vyplaci ndhrada z Garancniho fondu, splnit své zavazky vici zakaznik(im, g) Ucastnik sdruzeni podle
§ 829 zékona ¢. 40/1964 Sb., ve znéni zakona €. 509/1991 Sb., nebo spolecnik spole¢nosti podle §
2719 obcanského zakoniku, o némz nebylo prfed vydanim rozhodnuti o Upadku obchodnika s
cennymi papiry nebo ozndmenim podle odstavce 1 pism. a) obchodnikovi s cennymi papiry
prokazatelnym zplsobem sdéleno, Ze je ucastnikem sdruzeni nebo spolecnikem spolecnosti.

(5) Garancni fond pozastavi vyplatu nahrad a) za majetek zakaznika, o kterém je z pribéhu
trestniho fizeni zrejmé, Ze mUze jit o majetek podle odstavce 4 pism. e), nebo b) osobé podezielé
ze spachani trestného cinu, ktery zplsobil neschopnost obchodnika s cennymi papiry splnit své
zavazky vici zakaznikiim, a to po dobu trestniho fizeni vedeného proti této osobé.

(6) Garancni fond pozastavi vyplatu nahrad podle odstavce 5 bez zbytec¢ného odkladu poté, kdy
se o uvedenych skute¢nostech dozvédél.

(7) Nahrada z Garancniho fondu se poskytuje za majetek zdkaznika, ktery mu nemohl byt vydan z
dlvodU ptimo souvisejicich s finanéni situaci obchodnika s cennymi papiry. Pro vypocet nahrady
se ke dni, ke kterému Garané¢ni fond obdrzel ozndmeni Ceské narodni banky podle odstavce 1,
seCtou hodnoty vsech slozek majetku zakaznika, které nemohly byt vydany z divod( pfimo
souvisejicich s financni situaci obchodnika s cennymi papiry, a to véetné jeho spoluvlastnického
podilu na majetku ve spoluvlastnictvi s jinymi zakazniky, s vyjimkou hodnoty penéznich prostredkd
svérenych obchodnikovi s cennymi papiry, ktery je bankou nebo pobockou zahranic¢ni banky, a
vedenych jim na Uctech pojisténych podle zakona upravujiciho ¢innost bank. Od vysledné ¢astky
se odecte hodnota zavazk( zakaznika vici obchodnikovi s cennymi papiry splatnych ke dni, ke
kterému Garanéni fond obdrzel ozndmeni Ceské narodni banky podle odstavce 1.

(8) Provypocet nahrady podle odstavce 7 jsou urcujici redlné hodnoty investicnich nastrojli platné
ke dni, ke kterému Garanéni fond obdrii ozndmeni Ceské narodni banky podle odstavce 1. PFi
vypoctu ndhrady muize Garancni fond pfihlédnout i ke smluvnim ujednanim mezi obchodnikem s
cennymi papiry a zakaznikem, jsou-li obvykl3, zejména ke skutecné pripsanym uroklm nebo jinym
vynosiim, na které vznikl zékaznikovi narok ke dni, kdy Garanéni fond obdrzel ozndmeni Ceské
narodni banky podle odstavce 1.

(9) Nahrada se zakaznikovi poskytuje ve vysi 90 % Castky vypoctené podle odstavcl 7 a 8, nejvyse
se vsak vyplati ¢astka v korunach ceskych odpovidajici 20 000 EUR pro jednoho zdkaznika u
jednoho obchodnika s cennymi papiry.

(10) Nahrada z Garancniho fondu musi byt vyplacena do 3 mésicli ode dne ovéreni prihlaseného
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naroku a vypocteni vy$e nadhrady. Ceska narodni banka maze ve vyjimeénych pFipadech na zadost
Garancniho fondu prodlouZit tuto lhitu nejvyse o 3 mésice.

(11) Obchodnik s cennymi papiry poskytne Garan¢nimu fondu na jeho Zadost ve Ih(té stanovené
Garan¢nim fondem podklady potfebné pro vypocet nahrady podle odstavcl 7 a 8. Je-li u
obchodnika s cennymi papiry zavedena docasna sprava nebo sprava pro feseni krize podle zakona
upravujiciho ozdravné postupy a feseni krize na finanénim trhu, md tuto povinnost osoba urcena
podle zdkona upravujiciho ozdravné postupy a feseni krize na finan¢nim trhu. Je- li u obchodnika
s cennymi papiry zavedena nucena sprava, ma tuto povinnost nuceny spravce, je-li na majetek
obchodnika s cennymi papiry prohlasen konkurs, ma tuto povinnost insolvencni spravce tohoto
obchodnika s cennymi papiry. TutéZ povinnost ma, pokud ji k tomu Garancni fond vyzve, i jina
osoba, pokud ma tyto podklady u sebe.

(12)Podklady podle odstavce 11 obsahuji za kazdého zdkaznika zejména tyto Udaje: a) ménu a
Castku penéznich prostiedk( a druh, pocet a jednoznacnou identifikaci investi¢nich nastroju, které
tvori majetek zakaznika, a které nemohly byt vydany postupem podle § 132, b) vysi pohledavek
zakaznika za obchodnikem s cennymi papiry, vzniklych na zakladé smluvnich ustanoveni, zejména
skutecné pripsanych uUrokd nebo jinych vynosl, na které zakaznikovi vznikl narok, c) vysi
zapocitatelnych pohledavek obchodnika s cennymi papiry vici zdkaznikovi.

Dalsi podminky a informace obsahuje zejména ZPKT, nékteré provadéji informace jsou uvedeny
dale na internetovych strankach www.gfo.cz.

Informace o investicnich nastrojich, kterych se ma investicni sluzba tykat a navrhovanych
strategiich pro investovani:

Obecné informace:

ZPKT v § 3 definuje celou fadu investicnich nastroji. Pro spolecnost jako investi¢niho
zprostredkovatele vsak plati omezeni dané § 29 odst. 3 ZPKT, podle kterého je investi¢ni
zprostredkovatel opravnén poskytovat hlavni investi¢ni sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. a) nebo
e) ZPKT pouze ve vztahu k nize specifikovanym investi¢cnim nastrojim:

a) cenné papiry kolektivniho investovani vydavané fondy kolektivniho investovani nebo
srovnatelnymi zahrani¢nimi investi¢nimi fondy;

b) cenné papiry kolektivniho investovani vydavané fondy kvalifikovanych investor( nebo
srovnatelnymi zahrani¢nimi investi¢nimi fondy;

c) dluhopisy vydané Ceskou republikou;
d) hypotecni zdstavni listy;

e) dluhopisy, ke kterym byl vyddn prospekt nebo srovnatelny dokument.

OBECNY POPIS RIZIK:
Obecné upozornéni:

S investicemi do investi¢nich nastrojl je spojena fada rizik. Nenf jisté, zajisténé ani zarucené, Ze
se hodnota investi¢nich nastroji v budoucnu zvysi a/nebo Ze bude dosazeno vytyéenych
investicnich cilQ; jistd, zajisténa ani zarucend neni ani navratnost samotné investice a investor by
si mél uvédomit, Ze ji z ¢asti Ci i zcela mlzZe ztratit. Hodnota investi¢nich nastroji a vynosy z nich
plynouci mohou v ¢ase klesat a neni vylouceno, Ze investor neziska zpét ani investovanou ¢astku
a investici mdZe i v celém rozsahu ztratit. Historicky rist hodnoty investicnich nastroji nebo
historicky vynos tak neni jakoukoliv zarukou budouciho rlistu hodnoty investi¢nich nastrojl ci
jejich vynosul. Investici by tedy méli realizovat pouze ti investofi, ktefi jsou schopni pfipadnou
ztratu finan¢né unést.
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PREHLED ZAKLADNICH RIZIK:

NiZe je uvadén prehled rizik, ktera jsou obvykle spojend s investicemi do investi¢nich nastroju.
Prehled je uvadén jako demonstrativni a neni Uplny, zadkaznici jsou upozoriovani, Ze jsou zde i
dalsi rizika. Mira rizik pfitom maze kolisat.

e Triniriziko predstavuje mozny pokles celého trhu cennych papir0.

o Uvérové &i kreditni riziko pfedstavuje moznost, ze emitent &i dluznik nesplni své zavazky
radné a vcas, a to kvili své Spatné financni situaci

e Likvidni riziko predstavuje riziko, Ze se finan¢ni ndastroj ukaze pred svou splatnosti jako
tézko prodejny ¢i dokonce neprodejny.

e Meénové riziko znamena, Ze hodnota investice bude ovliviiovana zménami sménnych
sazeb/kurzu mén.

e Riziko Urokovych sazeb znamena, Ze hodnota investice bude ovlivnéna pohybem trznich
urokovych sazeb.

o Inflaéni riziko je rizikem, Ze hodnota investice bude ovlivnéna trvalym zvySenim
vSeobecné cenové hladiny.

e Riziko zavisejici na faktorech prostredi predstavuje riziko, Ze hodnota investice bude
ovlivnéna napfiklad danovym reZimem, politickou situaci, geografickymi okolnostmi,
Zivelnimi udalostmi apod.

e Operacni riziko je rizikem ztraty vyplyvajici z nedostatecnosti nebo selhani vnitinich
procesu, osob a systémU nebo z externich udalosti. Pfedstavuje napf. chybné zaluctovani
nebo vyporadani, odeslani penéz na jiny ucet nebo chyby v systémech podpory,
manazerské riziko apod.

Vhodnymi opatfenimi a obezfetnosti Ize urcita rizika ¢aste¢né redukovat, nikdy vsak zcela
vyloucit.

NiZze jsou uvadény podrobnéjsi informace k jednotlivym investicnim nastrojim, ke kterym je
investi¢ni zprostfedkovatel oprdvnén poskytovat hlavni investicni sluzby uvedené v § 4 odst. 2
pism. a) nebo e) ZPKT.

Cenné papiry kolektivniho investovani vydavané fondy kolektivniho investovani nebo
srovnatelnymi zahrani¢nimi investi¢nimi fondy

Povaha, fungovani a vykonnost za rliznych podminek na trhu (véetné pozitivnich a negativnich
podminek) a rizika, ktera jsou tomuto typu investi¢niho ndstroje vlastni:

Cennymi papiry kolektivniho investovani se obecné rozumi cenné papiry predstavujici podil na
investicnich fondech nebo zahranicnich investi¢nich fondech. Problematiku investi¢nich fondl v
Ceské republice upravuje zejména zakon €& 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a
investi¢nich fondech. Investi¢énimi fondy se rozumi fondy kolektivniho investovani a fondy

kvalifikovanych investort (dale také jen ,,fond“).

Fondem kolektivniho investovani je:
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a) pravnickd osoba se sidlem v Ceské republice, ktera je opravnéna shromazdovat penézni
prostfedky od vefejnosti vyddvanim akcii a provadét spolecné investovani
shromazdénych penéznich prostfedk( na zdkladé urcené investicni strategie na principu
rozloZeni rizika ve prospéch vlastnikl téchto akcii, a dale spravovat tento majetek, a

b) podilovy fond, jehoZz ucelem je shromazdovani penéznich prostfedkd od verejnosti
vydavanim podilovych listl a spole¢né investovani shromazdénych penéznich prostiedk
na zakladé urcené investicni strategie na principu rozloZeni rizika ve prospéch vlastnikd
téchto podilovych listli a dalsi sprava tohoto majetku.

c) zafond kolektivniho investovani se povaZzuje téz podilovy fond nebo akciova spolecnost s
proménnym zakladnim kapitalem, jehoZz nebo jejimz Gcelem je shromazidovat penézni
prostfedky alesporn od dvou fond( kolektivniho investovani nebo srovnatelnych
zahranic¢nich investi¢nich fondl anebo podfondl fondu kolektivniho investovani nebo
srovnatelnych zahranicnich zatizeni, investuje-li takovy fond, podfond nebo zafizeni do
podilovych listd nebo investi¢nich akcii vydavanych timto podilovym fondem anebo touto
akciovou spolecnosti s proménnym zakladnim kapitalem vice neZ 85 % hodnoty svého
majetku.

Fondem kolektivniho investovani mize byt pouze podilovy fond nebo akciova spolec¢nost.

Podilovy fond je tvofen jménim, nema pravni osobnost. Vlastnické pravo k majetku v podilovém
fondu nalezi spolecné vsem podilnikiim, a to v poméru podle hodnoty jimi vlastnénych podilovych
listd. Zadny z podilnikél véak nemUGze 7adat o oddéleni majetku v podilovém fondu, rozdéleni
podilového fondu nebo zruseni podilového fondu. Ustanoveni obcanského zakoniku o
spoluvlastnictvi se pro podilovy fond nepouZiji.

Vlastnicka prava k majetku v podilovém fondu vykondva vlastnim jménem a na ucet podilového
fondu jeho obhospodarovatel. Podilnici neodpovidaji véfitelim za dluhy v podilovém fondu.
Pohledavky odpovidajici dluhdim v podilovém fondu se uspokojuji z majetku v tomto podilovém
fondu.

Podilovy fond vznikd dnem zapisu do seznamu podilovych fondd vedeného Ceskou narodni
bankou.

Podilovy list je cenny papir nebo zaknihovany cenny papir, ktery predstavuje podil podilnika na
podilovém fondu a se kterym jsou spojena prava podilnika plynouci z tohoto zdkona nebo ze
statutu podilového fondu.

S podilovymi listy mlze byt zejména spojeno pravo na
a) rozdilny, pevny nebo podfizeny podil na zisku nebo na likvida¢nim zlstatku,

b) vyplaceni zdlohy na zisk,

evvys

c) niZsi aplatu Uctovanou v pripadé, Ze vykonnost podilového fondu pfesdhne uréeny
ukazatel (benchmark), s nimz je vykonnost srovnavana, nebo

d) nizsi srazku za odkoupeni, je-li s podilovym listem spojeno pravo na jeho odkoupeni.
Pripadna zvlastni prava a jejich obsah se urci ve statutu podilového fondu.

Podilové fond se dale déli na oteviené a uzaviené podilové fondy. V pripadé otevieného
podilového fondu plati, Ze s podilovym listem vydanym otevienym podilovym fondem je spojeno
pravo podilnika na jeho odkoupeni na Ucet tohoto fondu. Pocet podilovych listl, které otevieny
podilovy fond vyda, neni omezen.
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V pfipadé uzavieného podilového fondu s podilovym listem vydanym uzavienym podilovym
fondem obecné neni spojeno pravo podilnika na jeho odkoupeni na ucet fondu.

Akciova spolecnost s proménnym zakladnim kapitalem je akciova spolecnost, ktera vydava akcie,
s nimiZ je spojeno pravo akcionare na jejich odkoupeni na ucet spolecnosti, a jejiz obchodni firma
obsahuje oznaceni ,investicni fond s proménnym zdkladnim kapitadlem”, které muze byt
nahrazeno zkratkou "SICAV".

Podle jiného kritéria jsou fondy kolektivniho investovani se dale déleny na standardni fondy a
specialni fondy. Standardnim fondem se rozumi fond kolektivniho investovani, ktery spliuje
pozadavky smérnice Evropského parlamentu a Rady upravujici koordinaci predpisti v oblasti
kolektivniho investovani a jako takovy je zapsany v p¥islusném seznamu vedeném Ceskou narodni
bankou. Specidlnim fondem je fond kolektivniho investovdni, ktery nespliuje poZadavky v
predchozi vété uvedené smérnice a neni jako standardni fond zapsany v pfislusném seznamu
vedeném Ceskou narodni bankou.

Pro Uplnost spolecnost uvadi, Ze zahrani¢nim investicnim fondem je a) pravnickd osoba majici
sidlo v jiném staté, ne? je Ceskd republika, srovnatelna s investicnim fondem, nebo b) zafizeni
vytvorené podle prava ciziho statu srovnatelné s investicnim fondem, ktery je podilovym fondem
nebo se svéfenskym fondem.

Fungovani a vykonnost fond( kolektivniho investovani je dana zejména, nikoliv vSak vylucné,
nastavenim investi¢ni strategie fondu kolektivniho investovani.

Investicni strategii se pro ucely zakona ¢. 240/2013 Sb. rozumi zplsob investovani investi¢niho
fondu zahrnujici zejména

a) druhy véci, které mohou byt nabyty do jméni investi¢niho fondu, a mohou-li do jeho jméni
byt nabyty cenné papiry nebo zaknihované cenné papiry, také druh téchto cennych papird
nebo zaknihovanych cennych papirl, napriklad akcie nebo dluhopisy, a mohou-li do jeho
jméni byt nabyty dluhopisy nebo obdobné cenné papiry nebo zaknihované cenné papiry
predstavujici pravo na splaceni dluzné ¢astky, potom také druh téchto dluhopistd nebo
obdobnych cennych papirl nebo zaknihovanych cennych papir predstavujicich pravo na
splaceni dluzné c¢astky podle jejich emitenta, napfiklad dluhopisy vyddvané statem nebo
dluhopisy vyddvané obchodnimi spole¢nostmi,

b) investi¢ni limity, které je nutno dodrZovat ve vztahu k vécem podle pismene a),

c) udaj o tom, zda investicni fond kopiruje nebo hodla kopirovat sloZeni indexu akcii nebo
dluhopisli nebo jiného indexu nebo sleduje nebo hodla sledovat urcity index nebo jiny
financni kvantitativné vyjadieny ukazatel (benchmark); z tohoto udaje musi vyplyvat, o
jaky index nebo ukazatel se jedna a jakym zpUsobem nebo v jaké mite jej investi¢ni fond
sleduje nebo kopiruje nebo hodla sledovat nebo kopirovat,

d) udaj o urcitém hospodarském odvétvi nebo jeho Casti, urcité zemépisné oblasti nebo
urcité c¢asti financniho trhu, ve kterych investicni fond koncentruje nebo hodla
koncentrovat své investice, nebo urcitém druhu véci, do kterych investi¢ni fond
koncentruje nebo hodla koncentrovat své investice,

e) moznosti a limity zajisténi nebo zaruky v pfipadé, Ze navratnost investice, jeji Casti nebo
vynos z této investice maji byt zajistény (zajisténé fondy) nebo zaruceny (zarucené fondy),
a uvedeni zpUsobu, jakym budou zajisténi nebo zaruka dosazeny,

f) mozZnosti a limity vyuZiti pfijatého Uvéru nebo zapljcky na ucet investicniho fondu,
g) moznosti a limity pouZziti majetku investi¢niho fondu k poskytnuti avéru, zapujcky, daru a

zajiSténi zavazku jiné osoby nebo Uhradé dluhu, ktery nesouvisi s jeho obhospodarovanim,
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h) moznosti a limity vztahujici se k prodeji véci na Ucet investi¢niho fondu, které investi¢ni
fond nema ve svém majetku, a

i) udaj o technikach k obhospodarovani investicniho fondu a moznosti a limity jejich
pouzivani.

Podle typu investi¢ni strategie lze rozliSovat napf. tyto:

Fondy penézniho trhu, dluhopisové fondy, akciové fondy, nemovitostni fondy, smisené fondy
(fondy, které investuji zejména do akcii, dluhopisi nebo do nastroji penézniho trhu v rdzném
pomeéru), fondy fondl (tzv. umbrella fondy; fondy, které investuji do jinych fonda).

Obecné Ize konstatovat, Ze méné rizikové jsou fondy penézniho trhu, jejich vynos vsak
koresponduje s mensi mirou rizika a je tedy nizsi. Vyssi vynosy lze obecné ocekdvat u akciovych,
dluhopisovych ¢i smiSenych podilovych fondd, je vSak s nimi spojena vyssi mira rizik. Pfipravit se
musite i na poplatky, které po vas budou mnohé investi¢ni spolecnosti pozadovat, jednd se
predevsim o vstupni (plati se vétSinou pfi nakupu podilovych listll) a spravcovské poplatky (kryji
naklady na spravu majetku fondu). Investofi by se tak vidy méli zajimat o investi¢ni strategii fondu
a informace uvedené ve statutu fondu, jenz by mél obsahovat investi¢ni strategii i rizika a rovnéz
veskeré poplatky. Statut také vétsinou obsahuje index celkovych néklad( fondu, ktery se zna¢i TER
(Total Expense Ratio). Jeho vyznam spocivd v tom, Ze zahrnuje vSechny skutecné naklady.”
Uvadény vynos fondu je od tohoto ukazatele jiz ocistén. Obecné plati, Ze ¢im je TER vyssi, tim je
vétsi i pomér nakladl fondu k jeho vynosiim. MozZnou nevyhodou miZe byt to, pokud investor
svou investici do fondu nenacasuje spravné, napriklad v situaci, kdy kapitalovy trh dosahl jiz svého
maxima a lze o¢ekavat, Ze zacne padat.

Pokud jde o rizika, pfedné je tfeba upozornit, Ze na podilové listy a fondy se nevztahuje pojisténi
vklad(, i ve spojeni s touto investici je tfeba pocitat s riziky, jeZ mohou zpUsobit, Ze investor
nejenze své penize nezhodnoti, ale dokonce pfi vyplaté vkladu inkasuje méné, nez do podilového
fondu vlozil ¢i svou investici i ztrati.

Mira jednotlivych rizik se lisi v zavislosti na zaméreni fondu a jeho investicni strategii. Napfiklad
fond investujici do kratkodobych statnich dluhopisti Ceské republiky méa potencidlné mensi
politické, trini riziko, urokové riziko a riziko emitenta. Na druhou stranu, investofi do
dluhopisovych podilovych fond zamérenych na dlouhodobé dluhopisy rozvijejicich se zemi musi
pocitat se zvySenym politickym, trznim, ménovym, Urokovym, inflaénim rizikem a samozifejmé i
rizikem emitenta. S mensimi riziky je pfitom pravidelné spojen také mensi vynos

Na druhou stranu, kratkodobé dluhopisy vyspélych zemi se mohou za urcité situace na trhu
prodavat i se zapornym vynosem, tj. investor ve své podstaté plati ur¢itému statu za to, Ze mu
mUZete pUjcit penize (obecné Ize zaradit, pod trzniho riziko). Obecné jsou tedy s témito cennymi
papiry spojena vsechna obecna rizika.

Cenné papiry kolektivniho investovani vydavané fondy kvalifikovanych investorli nebo
srovnatelnymi zahrani¢nimi investi¢nimi fondy

Povaha, fungovani a vykonnost za rliznych podminek na trhu (véetné pozitivnich a negativnich
podminek) a rizika, ktera jsou tomuto typu investi¢niho nastroje vlastni:

Fondem kvalifikovanych investor( (také oznacovano jako ,FKI“) je:

a) pravnicka osoba se sidlem v Ceské republice, ktera je opravnéna shromazdovat penédzni
prostfedky nebo penézi ocenitelné véci od vice kvalifikovanych investor( vydavanim
Ucastnickych cennych papirl nebo tak, Ze se kvalifikovani investofi stavaji jejimi
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spolecniky, a provadét spolecné investovani shromazdénych penéznich prostredkl nebo
penézi ocenitelnych véci na zakladé uréené investi¢ni strategie, zalozené zpravidla na
principu rozloZeni rizika, ve prospéch téchto kvalifikovanych investorl a dale spravovat
tento majetek,

b) podilovy fond, jehoZz ucelem je shromaZdovani penéZnich prostfedkll nebo penézi
ocenitelnych véci od vice kvalifikovanych investor( vydavanim podilovych listl a spolecné
investovani shromazdénych penéznich prostfedk( na zakladé uréené investic¢ni strategie,
zaloZené zpravidla na principu rozloZeni rizika, ve prospéch vlastnikl téchto podilovych
listl a dalSi sprava tohoto majetku, a

c) svérensky fond,

1. jehoZ statut urcuje vice kvalifikovanych investor( jako obmyslenych, kterymi jsou
zakladatel tohoto svérenského fondu nebo ten, kdo zvysil majetek tohoto
svérenského fondu smlouvou, a

2. ktery je zfizeny za Ucelem investovani na zadkladé urcené investicni strategie,
zalozené zpravidla na principu rozloZeni rizika, ve prospéch jeho obmyslenych.

Podminka mnohosti kvalifikovanych investorl nemusi byt spinéna, je-li spoleénikem, podilnikem
nebo obmyslenym fondu kvalifikovanych investoru

a) stat, mezinarodni financni organizace nebo pravnickd osoba podfizend ustfednimu
organu statni spravy, nebo

b) kvalifikovany investor investujici penézni prostfedky nebo penézi ocenitelné véci ve
prospéch jinych kvalifikovanych investorl, s nimiz je pro ucely této jejich investice ve
smluvnim vztahu.

Za fond kvalifikovanych investorl se povaZzuje téZ investicni fond, ktery je: a) kvalifikovanym
fondem rizikového kapitalu uvedeny v ¢lanku 3 pism. b) pfimo pouZitelného predpisu Evropské

unie upravujiciho evropské fondy rizikového kapitalu (nafizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) €. 345/2013), b) kvalifikovanym fondem socialniho podnikani uvedeny v ¢lanku 3 pism. b)
pfimo pouzitelného predpisu Evropské unie upravujiciho evropské fondy socidlniho podnikani
(nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 346/2013) a c) evropskym fondem dlouhodobych
investic.

Podil na fondu kvalifikovanych investori muiZe mit smluvné nabyty pouze, a v pripadé
svérenského fondu i zakladatelem fondu kvalifikovanych investorl nebo tim, kdo zvy3uje majetek
fondu kvalifikovanych investor( smlouvou, jakoZ i tichym spoleénikem fondu kvalifikovanych
investor(, mizZe byt pouze osoba, o které to zakon stanovi.

Fondem kvalifikovanych investort mize byt pouze

a) podilovy fond,

b) svérensky fond,

¢) komanditni spolecnost,

d) spolecnost s ru¢enim omezenym,
e) akciova spolecnost,

f) evropska spolecnost, nebo
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g) druistvo.

(2) Fondem kvalifikovanych investorl investujicim jako fond penéiniho trhu nebo jako
kratkodoby fond penézniho trhu vsak mlzZe byt pouze otevieny podilovy fond nebo akciova
spolec¢nost s proménnym zakladnim kapitalem.

Kdo je kvalifikovanym investorem? Zakon ¢. 240/2013 Sb., stanovi, Zze podil na fondu
kvalifikovanych investor mlze mit smluvné nabyty pouze, a v pfipadé svérenského fondu i
zakladatelem fondu kvalifikovanych investorll nebo tim, kdo zvySuje majetek fondu
kvalifikovanych investord smlouvou, jakoZ i tichym spole¢nikem fondu kvalifikovanych investord,
mUZe byt pouze

a) osoba uvedendv § 2a odst. 1 ZPKT,
b) osoba uvedenav § 2a odst. 2 ZPKT,

c) obhospodarovatel nebo srovnatelna zahranic¢ni osoba na tcet investi¢niho fondu nebo
zahrani¢niho investi¢niho fondu, ktery obhospodaruje,

d) penzijni spole¢nost na ucet Ucastnického fondu nebo transformovaného fondu, ktery
obhospodatuje,

e) osoba vykonavajici ¢innost podle § 2 pism. b),
f)  pravnickd osoba podfizend Ustfednimu orgdnu statni spravy,

g) osoba, ktera je podle ZPKT nebo prava jiného clenského stdtu povaZovana ve vztahu k
investicim do daného fondu kvalifikovanych investorl za zdkaznika, ktery je
profesiondlnim zakaznikem,

h) osoba, ktera ucinila prohlaseni o tom, Ze si je védoma rizik spojenych s investovanim do
tohoto fondu kvalifikovanych investor(, je-li podilnikem, zakladatelem nebo spole¢nikem
jiného investi¢niho fondu nebo zahraniéniho investicniho fondu, ktery obhospodatuje
tentyZ obhospodarovatel jako tento fond a jehoZ administraci provadi tentyz
administrator jako tohoto fondu, a odpovida-li vyse splaceného vkladu nebo splacené
investice v téchto fondech, jakoZ i majetku obhospodarovaného podle § 11 odst. 1 pism.
c), obhospodaruje-li jej tentyZ obhospodarovatel jako tento fond, ve svém souhrnu ¢astce
alespon

1. 125000 EUR, nebo

2. 1 000 000 K¢, jestlize obhospodafovatel nebo administrator tohoto fondu
kvalifikovanych investor(, nebo jim povérend osoba, pisemné potvrdi, Ze se na
zakladé informaci ziskanych od investujici osoby obdobné jako pfi poskytovani
hlavni investi¢ni sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. d) nebo ZPKT dlvodné
domniva, Ze tato investice odpovidd financnimu zazemi, investi¢nim cildm a
odbornym znalostem a zkusenostem v oblasti investic investujici osoby nebo

i) osoba, ktera ucinila prohlaseni o tom, Ze si je védoma rizik spojenych s investovanim do
tohoto fondu kvalifikovanych investor( a jejiz vySe splaceného vkladu nebo splacené
investice do tohoto fondu odpovida ¢astce alespon

1. 125000 EUR, nebo

2. 1 000 000 K¢, jestlizZe obhospodafovatel nebo administrator tohoto fondu
kvalifikovanych investord, nebo jim povérena osoba, pisemné potvrdi, Ze se na
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zakladé informaci ziskanych od investujici osoby obdobné jako pfi poskytovani
hlavni investi¢ni sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. d) nebo ZPKT dlvodné
domniva, Ze tato investice odpovida finanénimu zazemi, investicnim cilim a
odbornym znalostem a zkuSenostem v oblasti investic investujici osoby.

Obecnym cilem vysSe uvedenych zdkonnych podminek je, do fondd kvalifikovanych investord
investovali opravdu jenom subjekty, ktefi skutecné velmi dobre rozuméji investovani do
investi¢nich nastrojd a/nebo disponuji takovym vyssim kapitalem, ktery jim umozni snaset riziko
Castecné Ci celkové ztraty investice. Jednotlivé fondy si mohou ve statutu urcit i vyssi poZadovanou
minimalni investici neZ je zdkonem zminovana hranice. Obecné plati, Ze fondy kvalifikovanych
investor( maji oproti standardnim otevienym podilovym fond(m Sirsi investi¢ni moZnosti, mensi
miru regulace, coz vsak na druhou zvysuje miru rizik. Modelovy pfiklad: zatimco standardni
podilové fondy mohou pouZivat derivaty primarné pouze za ucelem zajisténi rizika (Casto treba
pouzivaji ménové forwardy k zajisténi ménového rizika do korun), fondy kvalifikovanych investor(
je mohou vyuZzivat i za Ucelem spekulativnim. Mohou tedy spekulovat s ménovymi kurzy, s opcemi
na akcie, s futures kontrakty na komodity apod. Mezi specifika, kterda mohou byt z pozice zakazniky
brana jako negativni, patfi to, Ze fondy kvalifikovanych investorl nemaji na rozdil od standardnich
otevienych podilovych fond(i povinnost uverejiovat takzvané klicové informace pro investory
(tzv. KIID), kde spravce fondu uvadi nejdlleZitéjsi informace a zejména tam popisuje investicni
politiku a specificka rizika daného fondu. Fondy kvalifikovanych investor(i ani nemusi kalkulovat
takzvany synteticky ukazatel rizikovosti SRRI. Rizika spojend s investici do daného fondu
kvalifikovanych investor(l jsou pouze obecné popsana ve statutu fondu, coz byva zpravidla velmi
obsahly dokument.

Fondy kvalifikovanych investor( také ¢asto omezuiji likviditu, a to tim zplsobem, Ze z nich mozné
vystoupit kdykoliv, ale tfeba jen za v urcitych ¢asovych obdobich ¢i jen za urcitych podminek.
Vystup z takového fondu muze byt (napf. po urcitou dobu od vstupu do fondu) spojen s rlizné
vysokym sankénim vystupnim poplatkem.

| fungovéni a vykonnost fondl kvalifikovanych investor( je dana zejména, nikoliv vsak vylucné,
nastavenim investi¢ni strategie fondu kolektivniho investovani. Stejné tak mira jednotlivych rizik
se lisi v zavislosti na zaméreni fondu a jeho investic¢ni strategii.

Hypotecni zastavni listy

Povaha, fungovani a vykonnost za rdznych podminek na trhu (véetné pozitivnich a negativnich
podminek) a rizika, ktera jsou tomuto typu investi¢niho nastroje vlastni:

Hypotecni zastavni listy jsou upraveny zakonem ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech. Jsou to dluhopisy,
jakoZ i obdobné cenné papiry predstavujici pravo na splaceni dluzné ¢astky vydavané podle prava
ciziho statu, jejichz jmenovita hodnota a pomérny vynos (dale jen "zavazky z hypotecnich
zastavnich listd") jsou pIné kryty pohledavkami z hypotecnich Uvér( nebo ¢asti téchto pohledavek
(radné kryti) a popripadé téz nahradnim zplisobem podle tohoto zakona (nahradni kryti). Soucasti
nazvu tohoto cenného papiru je oznaceni hypotecni zastavni (jiné cenné papiry nesmi toto
oznaceni obsahovat). Hypotecni zastavni listy mlZe vydavat pouze banka podle zvlastniho
pravniho predpisu upravujiciho &innost bank se sidlem v Ceské republice (dale jen "emitent
hypotecnich zastavnich listd").

Fungovani a predpokldadana vynosnost se odviji od podminek dluhopisového programu a
zakladniho prospektu emitenta, zakaznici by témto podminkdm méli vénovat podminek; stejné
jako zplQsobu stanoveni vynosu (ten mlze byt stanoven jako fixni nebo jako pohyblivy. Za negativni
podminku Ize obecné povaZzovat situaci, kdy nelze vyloucit, Ze nebude mozné hypotecni zastavni
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list odprodat pred splatnost, ackoliv obecné patfi hypotecni listy mezi vysoce likvidni cenné papiry.

Obecné Ize povazovat hypotecni zastavni listiny jako mozZny cenny papir pro zakazniky
s profilem opatrného zakaznika.

Mezi vyznamna rizika tohoto investi¢niho nastroje patfi:

Kreditni riziko: Riziko, Ze emitent nebude schopen plnit své zavazky. Toto mlze byt zplsobeno
napriklad jeho Spatnou financni situaci nebo hrozbou ¢i zahajenim insolvenéniho fizeni.

Riziko likvidity: Riziko, kdy investi¢ni nastroj mizZe byt obtizné zobchodovat za pfijatelnou cenu
(pfed maturitou/splatnosti), resp. kdy je obtizné dany nastroj zobchodovat za jakoukoliv cenu.

Urokové riziko: Riziko, kdy hodnota investice nebo investi¢niho nastroje je ovlivnéna pohyby
urokové sazby.

Rizika spojena s vnéjsimi vlivy: Riziko, kdy hodnota investice nebo investicniho nastroje je
ovlivnéna vnéjsimi vlivy, jako napf. dafovym rezimem, apod.

Dluhopisy vydané Ceskou republikou

Povaha, fungovani a vykonnost za rliznych podminek na trhu (véetné pozitivnich a negativnich
podminek) a rizika, ktera jsou tomuto typu investi¢niho ndstroje vlastni:

Dluhopisy vydané Ceskou republikou jsou zvlaétni kategorii dluhopis@, jejich? rezim je upraven
zakonem €. 190/2004 Sb., o dluhopisech a které spadaji pod termin ,statni dluhopisy” ve smyslu
tohoto zakona. Ceskd republika mlZe statni dluhopisy vydavat v Ceské republice i v zahraniéi.
Statni dluhopisy jsou vydavany na zékladé a) zvlastniho zakona o statnim dluhopisovém programu,
nebo b) zvlastniho zdkona, ktery povéfuje Ministerstvo financi vydat statni dluhopisy nebo mu
vydani statnich dluhopisli umoznuje. Statni dluhopisy s dobou splatnosti do 1 roku vcetné se
oznacuji jako statni pokladnicni poukazky.

Statni dluhopisy se neformalné déli zejména podle doby splatnosti na kratkodobé, stfednédobé,
dlouhodobé. Kratkodobé se nazyvaji pokladni¢ni poukazky a maji dobu splatnosti do 1 roku, resp.
52 tydnd. Jejich doba splatnosti se vyjadfuje v tydnech, zpravidla od 13 do 52 tydn(, tedy 3 az 12
mésicl. U stfrednédobych dluhopisll je doba splatnosti zpravidla od 1 do 10 let a za dlouhodobé
dluhopisy jsou povaZzovany dluhové cenné papiry vydavané na dobu 10 let a vice. Faktorem, ktery
by mél investor posuzovat, je kromé jiného doba splatnosti, kterd urcuje, po jaké dobé ziska
investor svou vloZzenou plvodni ¢astku zpét. Dale je ucelné sledovat, zda je omezena Ci vyloucena
prevoditelnost ¢i zda je omezena Ci vylou¢ena moznost zfizeni zastavniho prava. Vykonnost bude
posuzovana (vedle jinych vlivll) zejména podle urokového vynosu. Rlizné emise statnich dluhopist
mohou mit jinou Urokovou sazbu.

Obecné Ize Fici, Ze obecné vy&&i bezpe&nost (plati pro ptipad Ceské republiky jako emitenta, statni
dluhopisy emitované nékterymi jinymi staty naopak mohou byt velmi rizikovou investici) je
vykoupena nizsimi Urokovymi sazbami zpravidla pfi relativné dlouhé dobé splatnosti, kterd s
sebou nese riziko poklesu hodnoty investice.

Prevoditelnost statnich dluhopisi mohou emisni podminky vyloucit. Pfevoditelnost statnich
dluhopisti mohou emisni podminky i omezit, pokud soucasné urc¢i podminky, za nichz je jejich
prevoditelnost pfipustna. Omezeni nebo vylouceni prevoditelnosti statniho dluhopisu je zavazné
pro kazdého. Je-li prevoditelnost statnich dluhopist vylou¢ena nebo omezena, emisni podminky
mohou vyloudit i moznost zfidit ke statnim dluhopisim zastavni pravo, nebo pokud souéasné urci
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podminky, za nichz je zfizeni zastavniho prava pfipustné, tuto mozZnost také omezit. Omezeni nebo
vylouceni moZnosti zfidit zastavni pravo ke statnim dluhopislim je zavazné pro kazdého.

Mezi vyznamna rizika tohoto investi¢niho nastroje patfi:

Riziko drokovych sazeb znamend, Ze hodnota investice bude ovlivnéna pohybem trZnich
urokovych sazeb.

Inflacni riziko je rizikem, Ze hodnota investice bude ovlivnéna trvalym zvySenim vSeobecné cenové
hladiny.

Kreditni riziko: Riziko, Ze emitent nebude schopen plnit své zavazky. Toto mlze byt zplsobeno
napriklad jeho $patnou financni situaci nebo hrozbou &i zahajenim insolvencniho fizeni. V pfipadé
Ceské republiky je viak toto riziko relativné nizké.

Dluhopisy, ke kterym byl vydan prospekt nebo srovnatelny dokument

Povaha, fungovani a vykonnost za rdznych podminek na trhu (véetné pozitivnich a negativnich
podminek) a rizika, ktera jsou tomuto typu investi¢niho nastroje vlastni:

Pravni Uprava dluhopist vydanych v Ceské republice je uvedena zejména v zakoné &. 190/2004
Sb., o dluhopisech. Podle tohoto zakona je dluhopis je cenny papir nebo zaknihovany cenny papir,
vydany podle ¢eského prava, s nimz je spojeno pravo na splaceni urcité dluzné ¢astky odpovidajici
jmenovité hodnoté jeho emitentem, a to najednou nebo postupné k uréitému okamziku, a
popfipadé i dalsi prava plynouci ze zakona nebo z emisnich podminek dluhopisu (dale jen ,,emisni
podminky“). Dluhopisy mohou byt jen zastupitelné. Listinny dluhopis je cennym papirem na fad.
V rubopisu listinného dluhopisu se uvede identifikace nabyvatele.

Pravni Upravu prospektu obsahuje jak zdkon €. 190/2004 Sb., o dluhopisech, tak predevsim ZPKT.
Prospekt je definovan zejména svym obsahem - obecné musi obsahovat veskeré Udaje, které jsou
vzhledem ke konkrétni povaze emitenta a cennych papirll, které jsou verejné nabizeny nebo
ohledné nichz je Zzaddno o pfijeti k obchodovani na evropském regulovaném trhu, nezbytné pro
investory k zasvécenému posouzeni nabizeného cenného papiru a prdv s nim spojenych, majetku
a dluh(, financni situace, zisku a ztrat, budouciho vyvoje podnikani a financni situace emitenta a
pfipadné treti osoby zarucujici se za splaceni cennych papir( Prospekt musi byt formulovan
srozumitelné, zplsobem umozZniujicim snadnou analyzu. Obecné plati, Ze verejné nabizet
investi¢ni cenné papiry mize jen osoba, ktera nejpozdéji na pocatku verejné nabidky uverejni
prospekt cenného papiru schvaleny Ceskou néarodni bankou nebo organem dohledu jiného
¢lenského statu Evropské unie (ledaze by zakon stanovil jinak).

V praxi jsou dluhopisy obecné rozliSovany podle nékolika parametr(l, pficemz investi¢ni
zprostredkovatel mize poskytovat hlavni investi¢ni sluzby pravé jen k tém dluhopislim, ke kterym
byl vydan prospekt nebo srovnatelny dokument.

Clenéni podle kritéria doby splatnosti, tj. terminu, kdy bude véFiteli zpét vracena celd jistina
dluhopisu. Pocita se obvykle na roky. Obecné plati, Ze ¢im je tato doba kratsi, tim nizsi byva urok,
nebot spojend rizika jsou mensi. Zpravidla se rozlisuji dluhopisy kratkodobé (se splatnosti do
jednoho roku), strednédobé (se splatnosti mezi jednim a deseti lety) a dlouhodobé a perpetuitni
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dluhopisy.

Clenéni podle typu Uroéeni, tj. zpGsobu stanoveni kupdénu, a to zpravidla podle kritéria konstrukce
urokové sazby (dluhopisy s pevnou (fixni) Urokovou sazbu (fix rate bond) po celou dobu ,,Zivota“
dluhopisu; proménlivou (variabilni) Urokovou sazbu (floater) obvykle navazanou na mezibankovni
urokové sazby; s nulovym zirocenim neboli diskontované dluhopisy (zero- coupon bond) — takovy
dluhopis nema kupdny (to odpovida formalné nulové urokové sazbé), ale je emitovan se slevou
vicéi nominalni hodnoté, tzv. diskontem, diskontni sazbou. Od této slevy se odviji potencialni vynos
investora inkasovany pfi celkovém splaceni dluhopisu; indexové dluhopisy (index-linked bonds)
maji kupdnové platby vazané na vyvoj néjakého indexu, napt. cen, mezd, komodit atp.). DalSim
kritériem byva i frekvence vyplaty — nejcastéji jsou kupdny vyplaceny jednou rocné, existuji napt.
i kupény s pololetni vyplatou, nebo naopak s odloZenou platbou kupdnu a celd fada dalSich
variant.

Rizika spojena s investici do dluhopisu vyznamné ovliviiuje osoba emitenta a jeho bonita. Podle
osoby emitenta jsou obecné rozliSovany zejména tyto typ dluhopis(: statni dluhopisy
(government bonds, municipalni dluhopisy (municipal bonds), bankovni dluhopisy, podnikové
(firemni) dluhopisy (corporate bonds).

Ke vSem vyse uvedenym délenim a charakteristikdm dluhopisU jesté jednou zdUraznéme, Ze nejde
o Uplny a vyCerpavajici seznam, coZ ani nebylo cilem. Konec konct finanéni praxe pfinasi postupné
nové a nové varianty, které je tfeba vidy radné prostudovat, coZ ostatné plati v pfipadé jakékoliv
investice.

Kazdy potencialni investor by mél predevsim mit dostatecné znalosti a zkusenosti k ucelnému
ocenéni dluhopisl, vyhod a rizik investice do dluhopisli, a vyhodnotit informace obsazené v
prospektu daného dluhopisu a jeho emisnich podminkach.

Rizika spojena s dluhopisy mohou byt definovana podle vice defini¢nich znaku:

S dluhopisy jsou spojena obecné vsechna rizika souvisejici s investicemi do investi¢nich nastrojQ.
Pokud jde o specificka rizika spojend pravé s dluhopisy, jedna se zejména o tato:

Riziko pfijeti dalSiho dluhového financovani emitentem

Neexistuje Zadné vyznamné pravni omezeni tykajici se objemu a podminek jakéhokoli budouciho
nepodfizeného dluhového financovani emitenta. Prijeti jakéhokoli dalSiho dluhového financovani
mizZe v konecném dusledku znamenat, Ze v pfipadé insolvencniho tizeni budou pohledavky
vlastnik( dluhopist z dluhopist uspokojeny v mensi mife, nez kdyby k pfijeti takového dluhového
financovani nedoslo. S ristem dluhového financovani emitenta také roste riziko, Ze se emitent
mUze dostat do prodleni s pInénim svych dluht z dluhopisu.

Riziko uplatnéni predcasného splaceni ze strany emitenta

Podle emisnich podminek si emitent muze vyhradit pravo odkoupit dluhopisy pred datem jejich
splatnosti. V takovém pfipadé je drzitel dluhopist vystaven riziku nizsiho neZ predpokladaného
vynosu.

Riziko likvidity
| bez ohledu na pfipadné pfijeti dluhopist k obchodovani na regulovaném trhu nemuiZe existovat
ujisténi, Ze se vytvori dostatecné likvidni sekunddrni trh s dluhopisy, nebo pokud se vytvofi, Ze

takovy sekundarni trh bude trvat. Skutecnost, Ze dluhopisy jsou prijaty k obchodovani na
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regulovaném trhu, nemusi nutné vést k vyssi likvidité takovych dluhopis oproti dluhopisiim
nepfijatym k obchodovani na regulovaném trhu. V pfipadé dluhopisli nepfijatych k obchodovani
na regulovaném trhu mlze byt naopak obtizné ocenit takové dluhopisy, coz mlze mit negativni
dopad na jejich likviditu. Na ptipadném nelikvidnim trhu nemusi byt investor schopen kdykoliv
prodat dluhopisy za adekvatni trini cenu. Emitent mlizZe dokonce pfimo omezit ¢i vyloucit
prevoditelnost dluhopisu, a tim i ohrozit ¢i vyloucit likviditu. Investor proto musi vénovat znacnou
pozornost emisnim podminkdm a mozZnosti jejich zmén.

Poplatky

Celkova navratnost a vynosnost investic do dluhopisi muzZe byt ovlivnéna Urovni poplatk(
Uctovanych ptipadné emitentem, obchodnikem s cennymi papiry Ci jinym zprostifedkovatelem
koupé/prodeje dluhopisti a/nebo UGcétovanych relevantnim zuétovacim systémem pouzivanym
investorem. Takova osoba nebo instituce si mGzZe Uctovat poplatky za zfizeni a vedeni investi¢niho
Uctu, prevody cennych papir(, sluzby spojené s tischovou cennych papirQ, apod. Tato skute¢nost
mUiZe mit negativni vliv na predpokladany vynos z dluhopist z pohledu investora.

Riziko nesplaceni

Dluhopisy stejné jako jakykoli jiny dluh podléhaji riziku nesplaceni. Za uréitych okolnosti mize dojit
k tomu, Ze emitent nebude schopen vyplacet Uroky z dluhopisi a hodnota pro investory pfi
odkupu mUze byt nizsi nez vyse jejich pavodni investice, pfiCemz za urcitych okolnosti mize byt
hodnota i nulova.

Zdanéni

Potencialni investofi by si méli byt védomi, Ze mohou byt nuceni zaplatit dané nebo jiné poplatky
v souladu s pravem a zvyklostmi statu, ve kterém dochazi k prevodu dluhopist ¢i jehoZ jsou obéany
¢i rezidenty, nebo jiného v dané situaci relevantniho statu. V nékterych statech nemusi byt k
dispozici zadna oficialni stanoviska danovych aradl nebo soudni rozhodnuti k financnim
nastrojum jako jsou dluhopisy. Potencidlni investoti by se neméli pti ziskani, prodeji ¢i splaceni
téchto dluhopist spoléhat na struc¢né shrnuti danovych otazek obsazené v tomto prospektu
dluhopisu, ale méli by jednat podle doporuceni svych danovych poradci ohledné jejich
individudlniho zdanéni.

Inflace

Investofi by si méli byt védomi, Ze dluhopisy neobsahuji protiinflacnim dolozku a Ze redlna
hodnota investice do dluhopist muizZe klesat zaroven s tim, jak inflace snizuje hodnotu mény.
Inflace rovnéz zpUsobuje pokles redlného vynosu z dluhopist. Pokud vyse inflace prekroci vysi
nominalnich vynos( z dluhopistd, hodnota realnych vynost z Dluhopisl bude negativni.

Rizika dluhopisy s pevnou urokovou sazbou

Dluhopisy s pevnou urokovou sazbou jsou vystaveny riziku poklesu ceny takového dluhopisu v
disledku zmény trznich drokovych sazeb. Zatimco je nomindlni Urokova sazba stanovena v
emisnich podminkach po dobu existence Dluhopisi fixovana, aktualni Urokova sazba na
kapitalovém trhu ("trZni drokovd sazba") se zpravidla méni. Se zménou trini Urokové sazby se také
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méni cena dluhopisu s pevnou Urokovou sazbou, ale zpravidla v opacném sméru. Pokud se tedy
trzni Urokova sazba zvysi, cena dluhopisu s pevnou uUrokovou sazbou zpravidla klesne na Uroven,
kdy vynos takového dluhopisu je pfiblizné roven trzni Urokové sazbé. Pokud se trzni Urokova sazba
naopak snizi, cena dluhopisu s pevnou uUrokovou sazbou se zpravidla zvysi na Uroven, kdy vynos
takového Dluhopisu je pfiblizné roven trzni Urokové sazbé.

Riziko nepredvidatelné udalosti

Nepredvidatelna udalost (pfirodni katastrofa, teroristicky Utok apod.), ktera zptsobi poruchy na
financnich trzich nebo rychly pohyb ménovych kurzl, mize mit vliv na hodnotu dluhopisg.
Negativni vliv takovych udalosti by mohl zplsobit snizeni navratnosti penéznich prostredki
investovanych emitentem a ohrozit tak schopnost emitenta plnit zavazky z dluhopis(. Dale mize
byt hodnota dluhopist a jakékoliv pfijmy z nich ovlivnény globalni udalosti (politické, ekonomické
¢i jiné povahy), kterd se stane i v jiné zemi, neZ ve kterém jsou dluhopisy vydavany a obchodovany.

Podle nazoru spolecnosti rozhodné pravni predpisy ukladaji spolecnosti podat informace a
vysvétleni k nize uvedenym pojmuim:

Pakovy efekt a jeho ucinky

Pakovym efektem (v anglictiné , leverage”, ,leverage effect”) se obecné rozumi moznost pouZiti
ciziho kapitalu za ucelem navyseni svého zisku. Pfi pakovém efektu investor vyuZiva nejen sv(j
vlastnim kapital, ale pracuje také s kapitalem vypljéenym. Pomér vlastniho a zapljéeného kapitalu
mUze byt rozlisny (napf. 1:10, 1.100 apod.). Investorovi tak obecné staci sloZit méné prostredki a
je mu umoznéno poskytovatelem ciziho kapitalu vyuzit vypajceny kapital

Napft. v ptipadé FOREX funguje pakovy efekt nasledovné (zakladni princip). Kdyz investor za¢ne
obchodovat, tak mu maze byt (nikoliv vSak musi) online brokery vypujcen kapital v urcité hodnote,
ktery bude moci investor vyuzivat a podilet se jim na vyvoji trznich cen.

Teoretickou vyhodou pakového efektu je, Ze investorovi postaci mensi pocatecni kapital (vklad)
do investice, ke kterému mu muZe byt pljcen cizi kapital — investor tak mize mit na obchodovani
k dispozici vice zdrojl. V pfipadé Uspésné investice to mlze teoreticky pfinést vyssi zisky. Nicméné
vyznamnou nevyhodou je, Ze ve stejném pomeéru se nasobi i ztraty, pokud investice nebude
Uspésna. Ztrata tak maze byt vyznamné vyssi nez vlastni investice investora.

Riziko ztraty celé investice véetné rizik spojenych s insolvenci emitenta a udalosti s tim
souvisejicich, napt. rekapitalizace z vnitfnich zdroju:

Zakaznici jsou upozorniovani, v kazdém pripadé investice je pfitomno riziko ztraty celé investice.
Jednim z dGvodu ztraty celé investice miZe byt insolvence emitenta. Emitent ¢i jind povinna osoba
(dale jen ,dluznik”) nemusi byt ochoten ¢i schopen plnit zavazky z investicniho nastroje. Pravni
predpisy rGznych statQ upravuji rGzné podminky, za kterych mohou byt dluznici limitovani v
nakladani se svym majetkem a plnénim zavazk(. Jednim z takovych pripadl je upadek dluznika s
nim spojené dasledky. V Ceské republice upravuje Upadek zejména zdkon ¢&. 182/2006 Sb.,
insolvencni zakon. Dluznik je v Upadku, jestlize ma a) vice véfritelQ, b) penézité zavazky po dobu
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delsi 30 dnu po Ihité splatnosti a tyto zavazky neni schopen plnit. Dluznik, ktery je pravnickou
osobou nebo fyzickou osobou - podnikatelem, je v Upadku i tehdy, je-li pfedluzen. O predluzeni
jde tehdy, ma-li dluznik vice véfitell a souhrn jeho zavazkd prevysuje hodnotu jeho majetku.
Relevantni je i hrozici Upadek, o ktery jde tehdy, Ize-li se zfetelem ke vSsem okolnostem dlivodné
predpokladat, Ze dluznik nebude schopen fadné a vcas splnit podstatnou ¢ast svych penéZitych
zavazk(. Upadek nebo hroziciho upadek dluznika v insolvenénim Fizeni mGzeme byt Feden zpGsoby
stanovenymi zakonem, zejména pak konkursem, reorganizaci, oddluZzenim a za splnéni podminek
zvlastnimi zplsoby feseni Upadku. Zakaznici jsou upozornovani, Ze pravni predpisy mohou
vyZzadovat a vyZaduiji, aby véfitelé dluznik( aktivné své pohledavky uplatriovali uréitym formalnim
zpUsobem a to ve lhatach, s jejichz nedodrzenim mUze byt spojen zanik pohledavek vériteld. | pres
radné uplatnéni pohledavek véritelll je mozné, Ze pohledavky véfitell nebudou z ¢asti ¢i zcela
uspokojeny. Riziko ztraty celé investice hrozi i pfi aplikaci opatfeni rekapitalizace z vnitinich
zdroju, kterd mohou za pravnimi predpisy stanovenych podminek aplikovat urciti dluznici — témito
opatfenimi mohou byt zejména zruseni cennych papirl, pfevod cennych papirQ ¢i nafedéni
cennych papird (pripadné jejich kombinace). Podminky takovych opatfeni stanovi napf. Smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2014/59/EU ze dne 15. kvétna 2014, kterou se stanovi rdmec pro
ozdravné postupy a feSeni krize Uvérovych instituci a investi¢nich podnika.

Volatilita

Volatilita nebo také kolisavost je pojem, ktery Ize obecné definovat jako smérodatnou odchylka
od stfedni hodnoty moZnych cen, vynos(, ziskl za uréitou €asovou jednotku. Cim je volatilita vy33i,
tim vysSe se pohybuji i pfi jinak stejnych vlastnostech i zkoumané hodnoty. Jinymi slovy, obecné
Ize konstatovat, Ze ¢im vyssi volatilita tim je riziko investice vétsi — ani nizka historicka kolisavost
vSak v Zadné pripadé nezarucuje, Ze hodnota investice nebude kolisat (v jakémkoliv rozsahu v
budoucnosti). Zpravidla se rozeznava se volatilita historicka, spocivajici na udajich z minulosti, a
implikovana, ktera odpovida v daném okamziku ocekavané budouci volatilité.

Margin a podobné zavazky

Tzv. margin, jinak feceno také obchodovani na Uvér je zpUsob investovani, pti kterém je vyuzivan
avér, tj. cizi zdroje. Princip Uvéru na obchodovani s investi¢nimi nastroji spociva v tom, Ze investor
Cast své investice do investi¢nich ndastrojd financuje z vypljéenych financnich prostredkd, ¢asto za
né ruci pravé pofizenymi nakoupenymi investi¢nimi nastroji. Kromé standardnich rizik investic do
investic¢nich nastrojl je pro margin typické, Ze v pfipadé nezdafené investice mliZe investor ztratit
jak jim vloZenou investici, tak samoziejmé musi dostat svym zavazkiim z puQjcky, resp. Uvéru. S
poskytnutim cizich zdrojd jsou spojeny zavazky uhradit cenu za poskytnuti takovych prostredka,
dalsi zavazky mohou byt spojeny zejména s pfipadem prodleni investora se splacenim jistiny,
urokl a poplatkli spojenych s poskytnutim takovych zdrojl. Spole¢nost doporucuje investovat
vidy jen vlastni zdroje, a to pouze v takovém rozsahu, aby investor unesl pfipadnou ztratu
investice.

Spolecnost pro Uplnost informuje, Ze neposkytuje zakazniklm Zadné takové pujcky, resp. Uvéry.

Informaci o tom, zda je dany investi¢ni nastroj uréen zakaznikGim, ktefi nejsou profesionalnim
zakaznikem, nebo profesionalnim zakaznikiim, a to i s ohledem na cilovy trh uréeny podle §
12ba odst. 3 pism. a) ZPKT:
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Spolecnost upozoriuje zakazniky, Ze investi¢ni nastroje, ke kterym bude poskytovat hlavni
investicni sluzby, budou urceny zédkaznik{im, ktefi nejsou profesionalnim zakaznikem.

Informace o nakladech a uplatach souvisejicich s investicni sluzbou:

Zakaznikovi mohou byt v souvislosti s poskytnutim investi¢ni sluzby Uctovany tretimi stranami
poplatky, kterymi mohou byt zejména:

e vstupni poplatek, jenz se stanovi procentem z objemu investice (obvykle vstupni
poplatek predstavuje 1 % az 5,75 % ze vstupni investice, miZe vSak byt i vyssi);

e vystupni poplatek, ktery se stanovi procentem z objemu investice;

e manazersky (sprdavcovsky) poplatek, ktery se zpravidla pocitda procentem z objemu
obhospodafovaného objemu aktiv ptislusného investi¢niho nastroje (obvykle manazersky
poplatek predstavuje 1 az 3 % z objemu aktiv);

e poplatky bank za prevody penéznich prostiedk(l a devizové operace;

- v pfipadé cizoménovych fondd nebo investic mohou byt naklady na investici nebo
jejich ¢ast hrazena v cizi méné a s tim Gctovany i souvisejici ndklady na ménovou
konverzi;

e naklady zasilani informaci o stavu majetkového Uctu a informaci o provedenych
pokynech napf. v podobé postovného;

e transakéni poplatky za vedeni investi¢niho Uctu a dalsi.

Zakaznikovi mohou vzniknout dalsi naklady, které jsou uvedeny ve statutu, emisnich podminkach
¢i jinych dokumentech, které souvisi s danym investicnim nastrojem. Dale mohou zékaznikovi
vzniknout naklady spojené s pfipadnym uplatiiovanim prava spojenych s investicnimi nastroji,
véetné nakladl spojenych s pripady uplatiovanim narokl v pripadé prodleni ¢i jiného defaultu
povinné osoby. V neposledni fadé mohou zdkaznikovi vzniknout v souvislosti s investi¢nimi
sluzbami danové a devizové povinnosti a naklady — tyto je zakaznik povinen fesit samostatng,
spolecnost pritom doporucuje, aby zakaznik tyto otazky resil s kvalifikovanym poradcem (naklady
na takové poradce mohou byt dalSimi nepfimymi naklady spojenymi s investici). Spolecnost
neposkytuje ohledné danovych povinnosti Zadné sluzby a dafiové zavazky za zakaznika neplni ani
ona, ani poskytovatel investi¢niho nastroje.

Konkrétni daje o nakladech a poplatcich budou zdkaznikovi poskytnuty v souvislosti s
konkrétnim investi¢nim nastrojem a investi¢ni sluzbou.

Informace o prevodnich mistech:

Pro ucely ZPKT se prevodnim mistem rozumi misto, které za prevodni misto oznacuje ZPKT.
Pfevodnim mistem podle ZPKT je a) obchodni systém, b) systematicky internalizator, c) tvirce trhu
nebo jiny poskytovatel likvidity se sidlem v ¢lenském staté Evropské unie, nebo e) osoba nebo trh
s investi¢nimi nastroji se sidlem ve staté, ktery neni clenskym stdtem Evropské unie, s obdobnou
¢innosti jako nékteré z osob nebo trh{ uvedenych v pismenech a) az c).

Zakaznik je informovan o konkrétnim prevodnim mistu v souladu s pravidly pro provadéni pokyn
Informachni list investi¢niho zprostiedkovatele 24



19.

20.

a s ohledem na povinnosti spole¢nosti stanovenych pravnimi predpisy.

O posouzeni pfipustnosti ¢i nepripustnosti pobidky Spolec¢nost bude vychazet z pravidel pro
prijimani a poskytovani pobidek uvedenych v ustanoveni § 14 az 18 Vyhlasky ¢. 308/2017 Sb., o
podrobnéjsi upravé nékterych pravidel pti poskytovani investi¢nich sluzeb.

Konkrétni tdaje o pobidkach budou zakaznikovi poskytnuty v souvislosti s konkrétnim investi¢nim
nastrojem a investicni sluzbou.

Informace o existenci, povaze a vysi pobidky, pfipadné o zpusobu jejiho vypoctu, nelze-li jeji
vysi urcit:

V rdmci poskytovani investicnich sluZzeb ze strany spolecnosti dochdzi k tomu, Ze spolecnost
poskytuje tfetim stranam nebo od tfetich stran pfijima plnéni (pobidky), at uz se jedna o pobidky
v penézité ¢i nepenézité formé. Tyto pobidky prispivaji ke zvySeni kvality poskytovanych sluzeb,
jejich prijimani a poskytovani je regulovano pravnimi predpisy a jejich pfijetim ¢i poskytnutim ze
strany spolecnosti nesmi byt dotena povinnost spolecnosti jednat v nejlepSim zajmu svych
zdkaznikl. Mezi_standardni pobidky od tretich stran patfi podil na vstupnich poplatcich
(zprostfedkovatelska provize), jejiz vySe obvykle odpovida vysSi vstupniho poplatku z daného
realizovaného obchodu s investi¢nimi nastroji, tedy stanovi se jako ndsobek vstupniho poplatku
vyjadreného v procentech a vyse investice. Vyse vstupniho poplatku se vidy fidi platnym cenikem
tfetich stran, ktery bude zakaznikovi k dispozici zejména formou informaci na webovych strankach
partnerskych subjektd, a se kterymi bude zakaznik pred poskytnutim investi¢ni sluzby seznamen.
Zprostredkovatelska provize pro spolecnost poskytnuta tretimi stranami nikdy neprevysuje vysi
poplatku hrazeného zakaznikem tretim strandm. Spolec¢nost dale obvykle inkasuije od tretich stran
i_podil na obhospodarovatelském ¢i obdobném poplatku, ktery je pocitdn z vySe poplatkd za
sprdvu fondu nebo portfolia, a jeho? vySe se obvykle pohybuje mezi 20% a7 40% v zdavislosti na
celkovém objemu zprostfedkovanych investic. V neposledni fadé spolecnost u investi¢nich
nastrojl jinych nez cennych papir(i kolektivniho investovani obvykle inkasuje od tretich stran podil
na poplatcich za uskutecnéni obchodu s investi¢nimi nastroji (nakup, prodej nebo jina dispozice)
ze strany zakaznika (obvykle 50-100% podil), a to i v pfipadé, pokud zakaznik zaddva nasledny
pokyn k obchodu pfimo treti strané bez jakékoliv ingerence spolecnosti na zakladé drive
zprostredkované z investice. Obvyklymi poskytovateli téchto pobidek pfijimanych spolec¢nosti jsou
obchodnici s cennymi papiry, kterym spolecnost predava pokyny prijaté od zakaznik(, a investi¢ni
spolecnosti obhospodaftujici fondy, k jejichz investicnim nastrojiim spolec¢nost poskytuje investi¢ni
sluzby.

Konkrétni Udaje o pobidkach budou zakaznikovi poskytnuty v souvislosti s konkrétnim investi¢nim
nastrojem a investicni sluzbou.

Informace o zptlisobu pfenosu pobidky ve formé uplaty nebo jiné penézité vyhody ziskané v
souvislosti s poskytovanim investicni sluzby na zakaznika:

Spolecnost informuje zakazniky, Ze rozhodne-li se prijmout pobidku ve formé Uplaty nebo jiné
penézité vyhody ziskané v souvislosti s poskytovanim investi¢ni sluzby, plati, Ze nebude takovou
pobidku prendset v Zadném rozsahu na zakaznika, ledaze by se v konkrétnim pfipadé vyslovné
pisemné dohodla se zdkaznikem pfi poskytnuti informaci o pobidce, Ze na zdkaznika bude
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prenesena pobidka ¢i jeji ¢ast a o tom, jakym zplsobem a za jakych podminek bude tato pobidka
na zakaznika pfenesena. Spolecnost si vyhrazuje pravo neprenést zadnou z pfijatych pobidek a
zadkaznici berou na védomi, Ze na preneseni pobidky nebudou mit pravni narok. Spolecnost
informuje zdkazniky, Ze pokud spole¢nost prijme urcité plnéni, napf. penézité plnéni, od treti
osoby, neprevede toto plnéni na zakaznika. Pro pfipad, Ze zakaznik pfi pofizeni investice bude vici
tfeti osobé plnit urcité penéZité plnéni, jehoz ¢ast poté spolecnost obdrzi pfimo ¢i nepfimo jako
plnéni a toto pfijme, nebude spole¢nost nahrazovat zakaznikovi takto jim vynaloZzené plnéni.

Popis postupti zavedenych k omezeni moznosti stietu zajmu

Spolecnost poskytuje investicni sluzby Sirokému spektru zakaznikl a zaroven spolupracuje s fadou
obchodnich partnerll, a proto nelze vyloucit hrozbu stfetu zajmU. Spolecnost proto pfijima v
souladu s pravnimi predpisy fadu opatfeni za UGcelem minimalizace rizik vyplyvajicich z
potencidlniho stfetu zajma. Spoleénost se snazi identifikovat vsechny oblasti, ve kterych muize
dojit ke stfetu zajm(. Jedna se zejména o tyto oblasti:

e vztahy mezi spolecnosti, jejimi vedoucimu osobami, zaméstnanci a vazanymi zastupci na
strané jedné a zakazniky na strané druhé,

e vztahy mezi zakazniky navzajem.

Z obecného hlediska se jedna o situace, kdy sama spolecnost, vedouci osoba, zaméstnanec nebo
vazany zastupce ma zajem na vysledku sluzby poskytované zakaznikovi, ktery je odlisny ¢i dokonce
pojmové protichGdny od zajmu zakaznika na podminkach a vysledku této sluzby. Obecnym rizikem
a obsahem stfetu zajm0 mUZe byt zdjem poskytovatele sluzby (napf. spolec¢nosti) ziskat finanéni
prospéch nebo se vyhnout finanéni ztraté, a to na Ukor zdkaznika, nebo motivace poskytovatele
sluzby uprednostnit zdjem jednoho zakaznika pred zajmy jiného zdkaznika apod. Mozinym
prostorem pro stfet zajm je i situace, kdy poskytovatel sluzby

provozuje stejnou podnikatelskou ¢innost jako zakaznik (tj. jsou navzajem ve vztahu
konkurence), apod.

Opatreni pfijata spole¢nosti za ucelem minimalizace rizik z potencialniho stfetu zajmu tak, aby
nedoslo k ohrozeni zajm( zakaznikd spolec¢nosti, zahrnuji predevsim:

e organiza¢ni a administrativni postupy zajistujici, aby od sebe byly oddéleny obchody, mezi
kterymi maze dojit ke stfetu zajm{(, a aby potencialné citlivé aktivity zistaly zachovany v
tajnosti;

e pravidla jednani vedoucich osob, zaméstnancl a vazanych zastupcl, kterd mimo jiné
vyZaduji jednani vedoucich osob, zaméstnanci a vazanych zastupcl v zajmu zdkaznik(;

e pravidla pro obchodovani vedoucich osob, zaméstnancli a vazanych zastupcl s
investi¢nimi ndstroji na vlastni ucet nebo na Ucet osoby blizké;

e Skoleni vedoucich osob, zaméstnancl a vazanych zastupcl tykajici se vySe uvedenych
pozadavk.

Spolecnost informuje zdkazniky, Ze na Zadost zdkaznika poskytne kdykoliv a zdarma podrobnosti

o téchto postupech k omezeni moZnosti stfetu zajmU na trvalém nosici dat nebo prostfednictvim
internetovych stranek (za splnéni podminek pravnich predpist).
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22. Informace o vytizovani reklamaci a stiznosti

Kazdy zakaznik (zejména i potencidlni zakaznik) ma pravo podat stiznost ¢i reklamaci (dale jen
,reklamace”). Pfijeti a vyrizeni reklamace spolecnosti neni zpoplatnéno. Reklamaci ohledné
poskytovanych sluzeb nebo k osobé jednajici za spolecnost je moZzno podat osobné v sidle
spolecnosti, nebo na kontaktni emailové adrese spolecnosti emailem nebo pisemné na kontaktni
adresu spolecnosti. Na vyzadani poskytne spolecnost zakaznikovi zavazna pravidla pro feseni
stiznosti a reklamaci v podobé Reklamacniho radu, ktery je také dostupny na webovych strankach
spolecnosti.
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